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(0 societate pe actiuni infiintati in conformitate cu legile din Romdnia, cu sediul social situat in str.
Constantin Brincusi nr. 74 — 76, Brancugi Business Center, etajul 1, Cluj-Napoca, judetul Cluj, Romania,
inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe linga Tribunalul Cluj sub nr. J12/1096/1995, Cod Unic
de ldentificare European (EUID): ROONRC.J12/1096/1995, cod unic de Tnregistrare 7424119, fiind Tnscrisd
n Registrul General Institutii Financiare Nebancare deschis si tinut de Banca Nationali a Roméniei, sub nr.
RG-PJR-13-110079/13.07.2016)

Admiterea la tranzactionare pe Piata Reglementati administrati de Bursa de Valori Bucuresti a unor

obligatiuni negarantate,denominate in EUR, emise in doua transe (fiecare transi, o “Transa”), avand o

scadenta de sase (6) ani (“Transa A”) si respectiv, de cinci (5) ani (“Transa B”), cu o valoare nominala
totala de péana la 40.000.000 EUR (,,Obligatiunile™)

Numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN): ROXNROBKQV28 pentru Transa A
si ROGDVSS5SSKL4 pentru Transa B

Acest document contine un prospect (,,Prospectul”) in sensul articolului 6 alin. (3) din Regulamentul (UE)
2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementat, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (,,Regulamentul privind Prospectul”). Prospectul a fost
Tntocmit in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata
(,Legea nr. 24/2017”), Regulamentul 5/2018 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare (asa cum a fost
modificat) (,,Regulamentul 5/2018”), Regulamentul privind Prospectul, Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 al
Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei (,,Regulamentul Delegat
2019/980”) si alte prevederi legale aplicabile.

Acest Prospect a fost intocmit in mod exclusiv in legdtura cu admiterea la tranzactionare (,,Admiterea”) pe piata
reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti S.A. (,,BVB”) a unui numar total de 400 obligatiuni
nominative, neconvertibile, negarantate, denominate Tn EURO, in forma dematerializatd prin inscriere in cont,
care au fost emise la data de 12 decembrie 2019 de citre societatea BT Leasing Transilvania IFN S.A., o societate
pe actiuni infiintatd si care functioneazi in conformitate cu legislatia din Roméania (,,Emitentul”) in cadrul unui
plasament privat in conformitate cu dispozitiile art. 8 din Regulamentul Delegat 2019/980, in doud (2) transe
(fiecare, o ,,Transa”), dintre care o Transa care cuprinde Obligatiuni avand o scadenta de sase (6) ani, adresata
International Finance Corporation, membra a World Bank Group (,,IFC”), Tn calitate de Investitor Eligibil (astfel
cum acest termen este definit Th acest Prospect) (,,Transa A”) si, respectiv, o Transd care cuprinde Obligatiuni
avand o scadenta de cinci (5) ani si care este adresatd Investitorilor Eligibili (altii decat IFC), avand o valoare
nominald individuald de 100.000 EURO si o valoare nominala totald de 40.000.000 EURO (,,Obligatiunile”).

Prospectul va face obiectul aprobarii de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (,,ASF”) in scopul admiterii
Obligatiunilor la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere administratdi de BVB. ASF va transmite o
notificare cu privire la aprobarea a Prospectului citre Autoritatea Europeana de Supraveghere pentru Valori
Mobiliare si Piete, in conformitate cu prevederile articolului 18 alin. (2) din Regulamentul 5/2018. Este preconizat
ca Admiterea si tranzactionarea pe Bursa de Valori Bucuresti a Obligatiunilor vor avea loc pe data de sau Tn jurul
datei de 23 decembrie 2019. Emitentul nu intentioneaza sa depuna nicio cerere cu privire la admiterea la
tranzactionare a Obligatiunilor pe orice altd piata reglementata.

Potentialii investitori ar trebui s citeasci Prospectul in intregime. A se vedea ,,Factorii de Risc” Partea 1
pentru o discutie cu privire la anumite riscuri si alti factori care ar trebui avuti in vedere inainte de orice
investitie in Obligatiuni.
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Obligatiunile nu au fost si nu vor fi inregistrate in conformitate cu Legea privind Valorile Mobiliare sau cu orice
autoritate de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau alta jurisdictie a Statelor Unite si nu pot fi oferite
sau vandute in Statele Unite.

Guvernanta produselor MIFID II / Investitorii individuali, investitorii profesionali si contrapartide eligibile
(,LECP”) - Numai in scopul procesului de aprobare a produsului producatorului, analiza pietei tintd pentru
Obligatiuni a dus la concluzia ca: (i) piata tinta a Obligatiunilor este formata din contrapartide eligibile, clienti
profesionisti si clienti individuali, astfel cum acesti termeni sunt definiti in MiFID II; (ii) clientii individuali sunt
considerati ca fac parte din piata tintd numai dacd: a) au capacitatea de a intelege produsele si tranzactiile
financiare relevante si riscurile pe care acestea le presupun; (b) au cunostinte cu privire la investitii, (c) au
cunostinte cu privire la procedurile de tranzactionare, (d) au experienta, interes si cunostinte in industria
financiard; (e) inteleg cd pot suporta pierderi de capital; (iii) toate canalele de distributie cdtre contrapartide
eligibile si clienti profesionisti sunt adecvate; si (iv) urmatoarele canale de distribuire a Obligatiunilor catre clientii
individuali sunt adecvate - consultantd pentru investitii, administrarea portofoliului, vinzari neavizate si servicii
de executie pura, sub rezerva adecvarii si obligatiilor distribuitorului in conformitate cu MiFID 1I, dupa caz.
Produsul este incompatibil pentru orice client din afara pietei tinta pozitive identificate mai sus. Orice persoana
care oferd, vinde sau recomanda in mod subsecvent Obligatiunile (un distribuitor) ar trebui sa ia in considerare
evaluarea pietei tinta a producatorului; cu toate acestea, un distribuitor care face obiectul MiFID II este responsabil
de efectuarea propriei evaludri de piata tintd in ceea ce priveste Obligatiunile (prin adoptarea sau perfectionarea
evaluarii de piata tintd a producatorului) si determinarea canalelor de distributie adecvate, sub rezerva obligatiilor
si adecvarii distribuitorului In conformitate cu MiFID II, dupa caz.

Obligatiunile nu au fost destinate sa fie oferite, vandute sau puse la dispozitie in alt mod si nu ar trebui sa fie
oferite, vandute sau puse la dispozitia niciunui investitor individual din ECE. In consecinti, nu a fost pregatit
niciun document cu informatii esentiale solicitat in baza Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 (astfel cum a fost
modificat, ,,Regulamentul PRIIP”) pentru oferirea sau vanzarea de Obligatiuni sau pentru a le pune la dispozitia
investitorilor individuali din ECE si, prin urmare, oferirea sau vanzarea Obligatiunilor sau punerea lor la dispozitia
oricarui investitor individual din ECE poate fi ilegald in temeiul Regulamentului PRIIP.

ACEST PROSPECT A FOST APROBAT DE CATRE ASF IN CALITATE DE AUTORITATE
COMPETENTA, PRIN DECIZIA NR. ....ccccceeunne. DIN DATA DE ..o VIZA DE
APROBARE APLICATA PE PROSPECT NU ARE VALOARE DE GARANTIE SI NICI NU REPREZINTA
O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU
DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA IMPLICA ACCEPTAREA LA
TRANZACTIONARE A OBLIGATIUNILOR, OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE; DECIZIA DE
APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA PROSPECTULUI IN PRIVINTA EXIGENTELOR
LEGII SI ALE NORMELOR ADOPTATE TN APLICAREA ACESTEIA.

Intermediar

BT CAPITAL PARTNERS S.A.

@ BT Capital Partners”
Grupul Financiar Banca Transilvania

Data acestui Prospect este 11 decembrie 2019
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INFORMATII IMPORTANTE DESPRE ACEST PROSPECT

Prezentul document cuprinde un prospect privind admiterea de Obligatiuni de céatre Emitent in sensul
Regulamentului privind Prospectul.

DECLARATIE PRIVIND RESPONSABILITATEA

Emitentul, BT Leasing Transilvania IFN S.A., o societate pe actiuni infiintata in conformitate cu legile din
Romaénia, cu sediul social situat in str. Constantin Brancusi nr. 74 — 76, Brancusi Business Center, etajul 1, Cluj-
Napoca, judetul Cluj, Romania, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Cluj sub nr.
J12/1096/1995, Cod Unic de Identificare European (EUID): ROONRC.J12/1096/1995, cod unic de nregistrare
7424119, inscrisa in Registrul General Institutii Financiare Nebancare, deschis si tinut de Banca Nationala a
Romaniei, sub nr. RG-PJR-13-110079/13.07.2016 si, respectiv, in Registrul Special Institutii Financiare
Nebancare, deschis si tinut de Banca Nationald a Roméniei, sub nr. PJR-13-110012/13.07.2016, accepta
responsabilitatea cu privire la informatia continuta in acest Prospect. Pe baza tuturor cunostintelor de care dispune,
Emitentul (luand masurile rezonabile pentru a se asigura de aceasta) declard ca informatia continutd in acest
Prospect este in conformitate cu realitatea si nu contine omisiuni care pot afecta iIn mod semnificativ aceasta
informatie.

Intermediarul nu 1si asuma nicio raspundere pentru continutul acestui Prospect sau pentru alte declaratii facute
sau pretinse a fi facute prin intermediul acestuia sau in numele acestuia in legaturd cu Emitentul, Obligatiunile
sau Admiterea. Intermediarul, in mod corespunzator, declind, in masura permisd de legea aplicabild, orice
raspundere, indiferent daca este delictuala sau contractuala sau de orice alta naturd pe care ar putea-0 avea in
legatura cu acest Prospect sau cu o astfel de declaratie.

Nicio persoana nu a fost autorizatad sa dea nicio informatie sau sa faca vreo declaratie in legdtura cu Admiterea,
cu exceptia celor care sunt continute in acest Prospect iar, dacd au fost date asemenea informatii sau facute
asemenea declaratii, acestea nu ar trebui privite drept autorizate de cétre Emitent sau Intermediar sau afiliatii
acestora. Dacd cineva furnizeaza oricarui investitor informatii diferite sau incoerente fata de cele continute in
Prospect, acesta nu ar trebui s se bazeze pe asemenea informatii.

Acest Prospect nu este menit sa constituie baza oricérei evaludri de credit sau de alta natura si nu ar trebui sa fie
considerat drept o recomandare din partea Emitentului sau a Intermediarului privind faptul ca orice destinatar al
acestui Prospect ar trebui sd achizitioneze Obligatiunile. Nici Intermediarul si niciunul dintre afiliatii sau
consultantii acestuia nu dau vreo declaratie sau garantie, explicitd sau implicita, cu privire la exactitatea sau
caracterul complet al oricaror informatii continute in acest Prospect sau la situatia corporativa, financiard sau
comerciald a Emitentului si nicio informatie inclusd in acest Prospect nu este si nici nu va fi considerata o
promisiune sau o declaratie a Intermediarului cu privire la evenimente trecute sau viitoare. Se interzice orice
reproducere sau distribuire, integrald sau partiala, a acestui Prospect sau orice dezvaluire a continutului acestuia,
cu exceptia situatiei in care continutul Prospectului este disponibil in alt mod publicului larg, precum si orice
utilizare a informatiilor din acest document in alt scop decat in vederea efectudrii unei investitii in Obligatiuni.
Punerea la dispozitie a acestui Prospect, precum si orice vanzare realizata in temeiul acestuia nu trebuie, in nicio
situatie, sa creeze niciun fel de presupunere care sd conduci la ideea ca nu a existat vreo schimbare in activitatea
Emitentului de la data prezentului Prospect, sau ca informatiile continute in acesta sunt corecte la orice data
ulterioard Prospectului. Acceptarea acestui Prospect de catre fiecare potential investitor constituie acordul acestuia
cu privire la cele mentionate mai sus.

Intermediarul nu face nicio declaratie, nici explicita, nici implicitd, cu privire la exactitatea sau caracterul complet
al oricaror informatii din prezentul Prospect. Fiecare potential cumparator al Obligatiunilor ar trebui sd aprecieze
in mod individual relevanta informatiilor continute In acest Prospect, iar cumpdrarea de catre acesta a
Obligatiunilor ar trebui sd se bazeze pe o astfel de verificare independentd, dupa cum considera necesar, inclusiv
pe evaluarea riscurilor implicate si pe propria analiza a caracterului adecvat al oricérei asemenea investitii, ludnd
in calcul 1n mod special propriile obiective privind investitiile si experienta, precum si orice alti factori care pot
prezenta relevanta pentru un astfel de investitor in legatura cu cumpararea Obligatiunilor.

Fara a aduce atingere vreunei obligatii a Emitentului (cu privire la care Intermediarul nu isi asuma nicio
responsabilitate) de a publica un supliment la prospect in conformitate cu prevederile Legii 24/2017, ale
Regulamentului 5/2018 si ale Regulamentului delegat (UE) 2019/979 al Comisiei din 14 martie 2019 de
completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare referitoare la informatiile financiare esentiale din rezumatul prospectului,
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publicarea si clasificarea prospectelor, comunicarile cu caracter publicitar privind valorile mobiliare, suplimentele
la prospect si portalul pentru notificéri si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al Comisiei si
a Regulamentului delegat (UE) 2016/301 al Comisiei, precum si cu orice alte legi si regulamente aplicabile, nici
transmiterea prezentului Prospect si nici orice achizitie realizata in legétura cu acesta nu vor crea, in nicio situatie,
vreo implicatie care sd conducd la ideea ca nu a existat vreo schimbare 1n activitatea Emitentului de la data
prezentului Prospect sau ca informatiile continute in acesta sunt corecte la orice data ulterioara prezentului
Prospect.

Potentialii investitori nu ar trebui sa trateze informatiile din prezentul Prospect ca reprezentand consultantd de
investitii, juridica sau fiscala. Fiecare potential investitor ar trebui sd isi consulte propriul consultant juridic,
consultant financiar, contabil si alti consilieri pentru consultanta juridica, fiscala, comerciala, financiara si pentru
alte servicii de consultantd conexe referitoare la achizitia Obligatiunilor. Nici Emitentul, nici Intermediarul nu fac
nicio declaratie vreunui destinatar sau cumparator de Obligatiuni cu privire la legalitatea unei investitii in
Obligatiuni realizate de respectivul destinatar sau cumparator in baza legislatiei relevante sau a unei legislatii
similare privind investitiile. Orice persoana care se hotéraste sa subscrie sau sa cumpere Obligatiuni are obligatia
de a cunoaste si de a se conforma restrictiilor si limitarilor prevazute in prezentul Prospect. Prin cumpérarea
Obligatiunilor, investitorii isi asuma orice raspundere atrasa in cazul In care respectiva achizitie este consideratd
ilegald in tara de resedinta a investitorilor.

Informatiile care se regésesc pe website-ul Emitentului, pe orice website la care se face referire in acest Prospect
sau pe orice website care contine legaturi directe sau indirecte catre website-ul Emitentului nu sunt incorporate
prin referinta la acestea in prezentul Prospect si orice decizie de a subscrie sau cumpara Obligatiunile nu ar trebui
sa se bazeze pe aceste informatii.

Acest Prospect va fi disponibil pe website-ul Emitentului, la adresa www.btleasing.ro, pe website-ul Bursei de
Valori Bucuresti, la www.bvb.ro si pe website-ul Intermediarului, la www.btcapitalpartners.ro, iar variantele Th
forma tiparita ale acestuia vor fi puse la dispozitie gratuit, la cerere, in timpul programului normal de lucru, la
sediul Emitentului din Str. Constantin Brancusi nr. 74 - 76, Brancusi Business Center, etajul 1, Cluj-Napoca,
judetul Cluj, Romaénia si al Intermediarului din str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi Business Center,
parter, Cluj-Napoca, judetul Cluj. Informatiile din acest Prospect sunt exacte numai la data mentionata pe prima
pagina a acestui Prospect. Este posibil sa fi intervenit modificari in activitatea si situatia financiara a Emitentului
de la acea data.

PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE

Informatiile financiare

Cu exceptia cazului in care este indicat altfel, informatiile financiare din acest Prospect aferente Emitentului si
subsidiarelor sale consolidate (,,Grupul”) au fost preluate din (i) situatiile financiare auditate consolidate ale
Grupului pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2018, care includ si cifre comparative
aferente exercitiului financiar incheiat 1a 31 decembrie 2017 (,,Situatiile Financiare Anuale Consolidate”), fiind
insotite de raportul auditorului independent si (ii) situatiile financiare interimare sumarizate consolidate ale
Grupului la data si pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2019, pregatite in conformitate cu 1AS
34 ,Raportarea Financiara Interimara” (,,Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate”).

Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Grupului si Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate
au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, astfel cum a fost adoptate
de Uniunea Europeand (,,IFRS”). Politicile si metodele contabile semnificative care se aplicd informatiilor
financiare ale Grupului sunt aplicate in mod consecvent informatiilor financiare din acest document. Cu toate
acestea, 1n perioada acoperita de informatiile financiare istorice incluse in Prospect, au fost introduse urmatoarele
standarde: IFRS 9 ,Instrumente financiare” aplicat de Grup incepand cu 1 ianuarie 2018, fard a fi efectuata o
retratare a informatiilor comparative pentru 31 decembrie 2017, asa cum a fost prezentat in Nota 3 din Situatiile
Financiare Anuale Consolidate si IFRS 16 ,,Leasing” aplicat de Grup incepand cu 1 ianuarie 2019, asa cum este
prezentat in Nota 3 din Situatiile Financiare Intermediare Sumarizate Consolidate. Drept urmare, comparabilitatea
datelor financiare pentru perioadele discutate in acest Prospect poate fi limitata.

Anul financiar al Grupului se incheie la 31 decembrie iar referintele din acest Prospect la un an specific se refera
la perioada de 12 luni incheiata la 31 decembrie a respectivului an.

Moneda de prezentare si functionald a Grupului este RON. In consecinta, Situatiile Financiare Anuale Consolidate
si Situatiile Financiare Interimare Sumarizate si Consolidate incluse Tn acest Prospect sunt prezentate in RON, cu
exceptia cazului in care este indicat altfel.
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Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Grupului pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2018, incluse
n acest Prospect, au fost auditate de PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L. (,,Auditorul”), dupa cum rezulta si
din raportul emis de acesta si care sunt atasat prezentului Prospect.

Auditorul nu a auditat, revizuit si nici nu a efectuat vreo procedura cu privire la Situatiile Financiare Interimare
Sumarizate Consolidate incluse Tn acest Prospect si, in consecinta, Auditorul nu exprima nicio opinie sau orice
alta forma de garantare cu privire la aceste informatii. Auditorul nu isi asuma nicio responsabilitate pentru si neaga
orice asociere sau responsabilitate pentru Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate sau orice alte
informatii derivate din acestea incluse n orice alta parte a acestui Prospect.

Raportul de audit al Auditorului atasat la acest Prospect se refera exclusiv la Situatiile Financiare Anuale
Consolidate ale Grupului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018. Acesta nu se refera la Situatiile
Financiare Interimare Sumarizate Consolidate neauditate, nerevizuite ale Grupului la data si pentru perioada de
noua luni incheiata la 30 septembrie 2019 si nu ar trebui citit Tn acest sens.

Moneda de prezentare

Cu exceptia cazului in care se indica altfel, toate trimiterile din acest document la ,,RON”, ,.leu romanesc”, leu”
(singular) sau ,,lei” (plural) reprezinta trimiteri la moneda legala aflata in circulatie in Romania. Toate trimiterile
la euro, ,,euro”, ,,EUR”, ,,eurocenti” sau ,,€” reprezinta trimiteri la moneda introdusa la inceputului celei de a treia
etape a Uniunii Economice si Monetare, in conformitate cu Tratatul privind infiintarea Comunitatii Europene, cu
modificarile ulterioare. Toate trimiterile la ,,dolari americani” sau ,,US$”, ,,dolari” reprezinta trimiteri la moneda
legald aflata in circulatie in Statele Unite ale Americii.

Nu se face nicio declaratie cu privire la faptul ca orice suma exprimata intr-0 moneda specificd in prezentul
Prospect ar fi putut sau nu sa fie convertitd in oricare dintre celelalte monede prezentate in prezentul Prospect, la
orice curs de schimb. Existd o piata limitatd pentru leul romanesc in afara Romaniei. Disponibilitatea limitatd a
acestor monede poate conduce la o volatilitate a ratelor de schimb.

Tabelul ce urmeaza indica cursul de schimb cel mai ridicat, cel mai scazut si mediu, precum si cel de la sfarsitul
perioadei de referinta, pentru perioadele si datele indicate, leu roménesc fatd de euro si dolarul american, conform
cursului de schimb publicat de catre Banca Nationala a Romaniei pentru perioadele relevante.

Cursul mediu de schimb prin raportare la RON

Anul Euro
La

Celmai  Cel mai sfarsitul

ridicat  scizut Media perioadei
20 AR 4,6597 4,4888  4,5681 4,6597
20 R 4,6695 46206  4,6535 4,6639
30 septembrie 2019.......cccov i 4,7648 46634 4,7376 47511

Sursa: Banca Nationald a Romdniei.
Anul Dolarul american
La
Celmai  Cel mai sfarsitul

ridicat scizut Media perioadei

4,3408 3,8116  4,0525 3,8915
4,1469 3,7170  3,9416 4,0736
4,3488 4,0573  4,3026 4,3488

Sursa: Banca Nationald a Romdaniei.
Rotunjiri

Anumite informatii care apar in prezentul document, inclusiv de naturd financiard, statisticd si operationald au
fost rotunjite. In consecinti, ca urmare a rotunjirilor, este posibil ca cifrele prezentate ca totaluri in anumite tabele
s nu reprezinte o suma aritmetica a cifrelor care le preced. Procentele reflectate in tabele au fost rotunjite si, prin
urmare, este posibil sa nu duca la un rezultat de 100% in cazul adunarii. Calculele, variatiile si alte procentaje pot
fi usor diferite fata de calculele actuale din cauza rotunjirii informatiei financiare, statistice sau operationale care
sta la baza acestora.
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Informatii economice, privind piata si industria

Informatiile cu privire la tendintele macroeconomice, pozitia de pe piata si alte date din industrie referitoare la
activitatea Emitentului, cuprinse in prezentul Prospect in sectiunile intitulate ,,Factori de Risc” si ,,Descrierea
Emitentului” au fost extrase din surse oficiale si din industrie, date compilate de organizatiile profesionale si
analisti, informatii provenind din alte surse externe si din cunostintele Emitentului privind piata. Sursele acestor
informatii, datele si statisticile includ publicatii independente din industrie (inclusiv rapoartele si statisticile Bancii
Nationale a Romaniei), studii de piata, sondaje interne, rapoarte si estimari si alte informatii disponibile publicului.
Aceste informatii pot suferi modificari si nu pot fi verificate cu certitudine completd din cauza limitarilor privind
disponibilitatea si certitudinea informatiilor brute si a altor limitari si incertitudini inerente oricarui studiu statistic.

Cu toate ca Emitentul considera ca informatia provenita de la terte parti si inclusa in acest document este corecta,
ar trebui sa retineti cd nu s-au verificat iIn mod independent informatiile respective si nici Emitentul, nici
Intermediarul, nu face nicio declaratie si nici nu garanteaza corectitudinea sau caracterul complet al informatiei
respective, astfel cum este inclusd in acest Prospect. Emitentul confirmad ci informatiile din acest Prospect
provenite de la terte parti au fost reproduse cu acuratete si, in masura 1n care are cunostinta si poate evalua acest
aspect din datele publicate de catre aceste terte parti, nu au fost omise fapte care ar determina ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sd induca in eroare.

Acolo unde informatia provenita din surse externe este inclusa in acest Prospect, sursa acesteia a fost identificata.

Notificarea actelor de procedura si executarea obligatiilor civile

Emitentul este infiintat in conformitate cu si se supune legilor din Romania. Legea romana permite introducerea
unei actiuni in fata unei instante competente din Romania in vederea recunoasterii si executarii unei hotarari
definitive in personam pronuntata de o instanta dintr-un stat membru al Uniunii Europene (,,UE”), daca conditiile
relevante stabilite in Regulamentul CE nr. 1215/2012 privind competenta judiciard, recunoasterea si executarea
hotararilor in materie civila si comerciala, sunt indeplinite. Cu toate acestea, exista posibilitatea ca alte conditii sa
fie aplicabile cu privire la probleme particulare impuse de legislatia romana speciald sau de conventiile
internationale. Norme similare referitoare la recunoasterea si executarea hotararilor judecatoresti pronuntate de
instante straine se aplicd hotararilor judecatoresti pronuntate in state non-membre UE, dar care sunt parte la
Conventia de la Lugano din 2007 referitoare la competenta judiciard, recunoasterea si executarea hotararilor in
materie civila si comerciala.

Hotararile pronuntate de instantele altor state membre din afara UE care nu sunt parte la Conventia de la Lugano
din 2007 sunt supuse unor cerinte diferite care ar face dificila punerea in aplicare. Sub rezerva legislatiei interne
speciale (inclusiv conventiile internationale ratificate) care reglementeaza recunoasterea si executarea hotararilor
straine cu privire la aspectele specifice, legea roméana permite introducerea unei actiuni in fata unei instante
competente din Romania pentru recunoasterea unei hotarari in personam pronuntata de cétre o instanta a unui stat
membru din afara UE, daca sunt indeplinite conditiile relevante in ceea ce priveste recunoasterea hotararilor
striine stabilite in temeiul Codului de procedurd civild roman. in plus, recunoasterea si executarea hotirarilor
straine 1n chestiuni legate de drept administrativ, vamal, penal sau altd ramura a dreptului public sunt supuse
legislatiei speciale si s-ar putea sa fie necesara indeplinirea anumitor conditii suplimentare.

Definitii si glosar
Cu exceptia cazului in care rezultd altfel din context, referintele in acest Prospect la noi, al nostru si nostru sunt

referinte la Emitent. Referintele din acest Prospect la ,,Cluj-Napoca” sunt referinte la orasul Cluj-Napoca,
Roménia.

Anumiti termeni folositi in acest document, inclusiv toti termenii cu majusculd si anumiti termeni tehnici si de
alta naturd, sunt definiti si explicati in ,,Partea 7— Definitii si Glosar”.

Informatii neincluse in acest document

Nicio persoand nu a fost autorizata sa dea nicio informatie sau sa faca vreo declaratie cu exceptia celor care sunt
continute in acest document si, daca au fost date asemenea informatii si facute asemenea declaratii, acestea nu ar
trebui privite drept autorizate. In niciun fel de circumstante, nici transmiterea acestui document si nici vreo vanzare
intemeiatd pe acesta nu vor insemna implicit ca nu a existat nicio modificare in activitatea noastra de la data
acestui document sau ca informatia din acest document este corecta la orice moment ulterior datei acestuia.

Informatie referitoare la declaratii anticipative
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Acest document contine declaratii anticipative. Aceste declaratii anticipative presupun riscuri, incertitudini,
cunoscute sau necunoscute, multe dintre acestea fiind independente de controlul Emitentului si toate fiind
intemeiate pe ipotezele curente si estimari ale Emitentului cu privire la viitor. Declaratiile anticipative sunt uneori
identificate prin folosirea expresiilor anticipative, cum ar fi ,,credem”, ,,se preconizeaza”, ,poate”, ,,va fi”, ,ar
putea”, ,ar trebui”, ,va trebui”, ,risca”, ,;se intentioneaza”, ,;se estimeaza, ,se tinteste”, ,se planuieste”, ,,se
prezice”, ,,continud”, ,presupune”, ,pozitionat” sau ,,se anticipeaza” sau formele negative ale acestor expresii,
alte variatii ale acestora sau expresii similare. Aceste declaratii anticipative includ aspecte care nu reprezinta fapte
istorice. Acestea apar in mai multe locuri din acest document si includ declaratii privind intentiile, ipotezele si
asteptarile Emitentului cu privire la, printre altele, rezultatele operatiunilor, situatia financiara, lichiditatea,
planurile, dezvoltarea, strategiile si politica de dividende ale Grupului si ale industriei in care isi desfdgoara
activitatea. In mod particular, declaratiile cuprinse in sectiunile intitulate ,,Factori de Risc” si ,,Descrierea
Emitentului” cu privire la strategia Emitentului si evenimentele sau perspectivele viitoare reprezintd declaratii

anticipative.

Aceste declaratii anticipative si alte declaratii continute in acest document cu privire la aspecte ce nu reprezinta
fapte istorice implica predictii. Nicio asigurare nu poate fi data ca asemenea rezultate vor fi atinse; evenimentele
sau rezultatele ulterioare ar putea fi diferite in mod semnificativ, ca urmare a riscurilor si incertitudinilor la care
este expus Emitentul. Noi riscuri pot aparea in mod periodic si nu putem prezice toate asemenea riscuri. Astfel de
riscuri si incertitudini ar putea determina ca rezultatele efective sd varieze semnificativ de rezultatele viitoare
indicate, exprimate sau implicite in astfel de declaratii anticipative. Astfel de afirmatii anticipative continute in
acest document se refera doar la data prezentului document. Emitentul denunta in mod expres orice obligatie sau
angajament cu privire la actualizarea declaratiilor anticipative continute 1n acest document, pentru a reflecta orice
modificare in ce priveste asteptarile acestuia sau orice modificare a evenimentelor, conditiilor sau circumstantelor
pe care se intemeiaza asemenea declaratii, cu exceptia cazului in care aceasta este ceruta de prevederile legii
aplicabile, Regulamentului privind Prospectul sau regulilor de informare si transparentd impuse de legislatia
romand sau ale Pietei Reglementate administrata de Bursa de Valori Bucuresti.
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PARTEA 1-A
FACTORII DE RISC

Orice investitie in Obligatiuni implicd un numar de riscuri. Inainte de a investi in Obligatiuni, potentialii
investitori trebuie sa analizeze cu atentie factorii de risc asociati oricdrei investitii in Obligatiuni,
afacerilor Emitentului si industriei in cadrul careia Emitentul isi desfdasoara activitatea, precum si toate
celelalte informatii continute in acest Prospect inclusiv, in mod particular, factorii de risc descrisi mai
jos.

Aparitia oricaruia dintre urmdtoarele evenimente ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
activitatii, perspectivelor Emitentului, rezultatelor operatiunilor si situatiei sale financiare. Factorii de
risc descrisi mai jos nu reprezinta o lista exhaustiva sau o explicatie a tuturor riscurilor la care ar putea
fi expusi investitorii atunci cdnd fac o investitie in Obligatiuni si trebuie folositi doar in scop de
indrumare. Riscurile §i incertitudinile suplimentare cu privire la Obligatiuni care nu sunt cunoscute in
prezent Emitentului sau pe care Emitentul le considera in prezent ca fiind lipsite de importanta, pot avea
de asemenea, in mod individual sau cumulativ, un efect negativ semnificativ asupra activitatii,
rezultatelor operatiunilor si/sau situatiei financiare a Emitentului si, in situatia materializarii unui
asemenea risc, pretul Obligatiunilor ar putea scdadea si investitorii ar putea pierde investifia facutd, in
totalitate sau in parte. O investitie in Obligatiuni implica riscuri financiare complexe si este adecvata
numai pentru investitorii care (fie singuri, fie impreund cu un consultant corespunzator in domeniul
financiar sau in alt domeniu) sunt capabili sa evalueze avantajele si riscurile unei astfel de investitii si
care dispun de resurse suficiente pentru a putea sa suporte pierderile care ar putea rezulta din aceasta.
Investitorii ar trebui sa analizeze cu atentie daca o investitie in Obligatiuni este potrivitd pentru acestia,
tindnd seama de informatiile din acest Prospect si de circumstantele personale ale acestora.

RISCURI REFERITOARE LA ACTIVITATEA EMITENTULUI

Emitentul se confruntd cu o concurentd semnificativd, ceea ce ar putea duce la sciderea numdrului
de clienti actuali si potentiali, a venitului si a profitabilitatii.

Emitentul este in concurenta cu un numar mare de institutii financiare, atat de calibru international cat si
local, concurenta care este de asteptat sd se intensifice si mai mult. Concurenta ridicatd poate incuraja
clientii actuali, precum si potentialii clienti ai, sa foloseasca serviciile si produsele competitorilor nostri
si prin urmare sa afecteze in mod negativ veniturile si profitabilitatea noastra.

Acesti concurenti, precum si alti concurenti care ar putea intra pe piata in viitor, se pot bucura de anumite
avantaje competitive de care Emitentul nu beneficiaza, cum ar fi realizarea de economii de scara mai
mari, resurse si portofolii financiare si nefinanciare mai mari, accesul la resurse tehnologice si
operationale avansate, oferirea de produse mai cuprinzatoare in anumite linii de afaceri, resurse mai mari
de personal, o recunoastere mai largd a numelui de marca, mai multa experienta sau relatii indelungate
cu autorititile de reglementare si clienti. In special, toti concurentii principali de pe piata institutiilor
financiare nebancare din Romania fac parte din grupuri financiare mult mai mari, precum subsidiarele
locale ale UniCredit Group (UniCredit Leasing Corporation IFN S.A.), Erste Group (BCR Leasing IFN
S.A)), Société Générale (BRD Sogelease IFN S.A.), Raiffeisen (Raiffeisen Leasing IFN S.A.) etc.
Datorita prezentei globale a acestora, competitorii ar putea parea mai atractivi pentru clienti, in special
pentru clientii institutionali care sunt clienti ai bancilor si altor entitéti care ofera servicii financiare pe
teritoriul Romaniei ale respectivelor grupuri financiare internationale. n plus, in contextul dezvoltarii
pietei serviciilor financiare nebancare din Romania din ultimii ani, institutiile financiare specializate in
leasing financiar, atdt internationale, cat si locale (ex. Impuls Leasing IFN S.A., subsidiard a grupului
austriac IMPULS-Leasing International GmbH, Porsche Finance Group, subsidiara a Porsche Holding,
specializatd in servicii de finantare si asigurare auto, ldea Leasing IFN S.A., controlata de grupul polonez
Getin Holding si Tiriac Leasing IFN S.A., parte a Tiriac Holdings) detin cote de piata importante.

O concurenta puternica poate determina o presiune sporitd asupra Emitentului in legatura cu preturile
produselor si serviciilor oferite clientilor, ceea ce poate avea un impact asupra capacitatii Emitentului de
a-si mentine sau de a spori profitabilitatea. Competitivitatea Emitentului in actualul mediu concurential
va depinde n mare masurd de capacitatea acestuia de a se adapta rapid la noile evolutii si tendinte ale
pietei. In masura in care Emitentul nu va putea si concureze in mod efectiv cu concurentii sai, indiferent
daca este vorba despre un grup local sau o parte din grupurile internationale, acest fapt poate avea un

Page 10



efect negativ asupra activitatii, situatiei financiare, rezultatelor operatiunilor si perspectivelor
Emitentului.

Dependenta de Societatea Mamd

X9

Emitentul este detinut 100%, direct sau indirect, de Banca Transilvania S.A. (,,Societatea Mama” sau
,»BT”) iar finantarea primitd din partea Societatii Mama reprezinta o sursa principal de finantare pentru
Emitent.

Societatea Mama controleaza Emitentul si deciziile adoptate la nivelul Emitentului, in masura in care
obiectul acestora intrd in categoria aspectelor rezervate pentru adunarea generald a actionarilor. Din
aceasta perspectiva, orice potentiald depreciere a situatiei juridice, financiare sau economice a Societatii
Mama poate afecta situatia Emitentului. De exemplu, daca situatia financiara a Societatii Mama s-ar
deteriora, Societatea Mama poate ajunge in imposibilitatea de a furniza capital Emitentului, ceea ce poate
restrange sau ingreuna accesul Emitentului la finantare, ceea ce la randul sdu ar putea avea un efect
negativ asupra activitdtii Emitentului, a perspectivelor, rezultatelor operatiunilor si situatiei sale
financiare.

Emitentul poate fi afectat negativ de modificarile ratelor dobdnzilor.

Emitentul obtine majoritatea veniturilor din exploatare din venitul net din dobanzi, riscul aferent ratei
dobanzii fiind principalul risc la care sunt expuse portofoliile netranzactionate ale Emitentului. Ratele
dobanzilor sunt sensibile la numerosi factori ce nu se afld sub controlul Emitentului, cum ar fi inflatia,
politicile monetare stabilite de Banca Nationald a Romaniei (,,BNR”) si de guvernul romén, deciziile de
politici monetara ale Bancii Centrale Europene (,,BCE”) in legaturd cu EUR, liberalizarea serviciilor
financiare, cresterea concurentei, precum si conditiile economice si politice interne si internationale.
Modificarile nivelului absolut al ratelor dobéanzilor pot afecta diferenta dintre rata dobanzii pe care o
institutie financiara o plateste pentru a imprumuta fonduri de la deponentii séi si alti creditori si rata
dobanzii pe care o percepe de la imprumuturile acordate clientilor si. In masura in care marja de dobanda
scade, venitul net din dobanzi va scddea, de asemenea, cu exceptia cazului in care Emitentul este in
masurd sa compenseze o astfel de scadere prin cresterea valorii totale a fondurilor pe care le imprumuta
clientilor sdi. Politica monetara cu rata scazutd a dobanzii, insotitd de relaxarea cantitativd, aduce o
provocare suplimentard stabilitatii marjei dobanzii, deoarece potentialul de reevaluare a finantdrilor
acordate clientilor ar putea fi epuizat mai devreme decat gésirea unui nou echilibru al ratelor dobanzilor
obtinute din activitatea de leasing financiar. O crestere a ratelor percepute clientilor poate, de asemenea,
sd aibd un impact negativ asupra veniturilor din dobanzi, daca se reduce cuantumul contractelor de
leasing financiar Incheiate cu clientii.

Tn cele din urma, modificarea structurii activelor purtitoare de dobanda intr-o anumita perioada ar putea,
in cazul unor modificari ale ratelor dobanzii, sa reduca marja neta a dobanzii Emitentului si sa aiba un
efect negativ semnificativ asupra venitului sau net din dobénzi, si in consecintd asupra activitatii, situatiei
financiare, rezultatelor operatiunilor, lichiditatii sau perspectivelor acestuia.

Leul romdnesc poate fi supus unei volatilitati ridicate a cursului de schimb si a inflatiei. Fluctuatiile
cursului de schimb ar putea afecta negativ rezultatele operatiunilor Emitentilor.

O parte semnificativa a activelor si datoriilor Emitentului este denominati in valuta, in special in EUR.
Emitentul exprima aceste active si datorii, precum si dobanda de plata sau de Tncasat aferenta acestor
active si datorii, prin raportare la RON 1in intocmirea situatiilor sale financiare. Desi Emitentul respectd
limitele si intreprinde masuri menite sa reduca riscul valutar, fluctuatiile ratei de schimb a acestor valute
prin raportare la RON pot avea un impact negativ asupra rezultatelor consolidate raportate ale
operatiunilor, pozitiei financiare si fluxurilor de numerar anuale ale Emitentului.

Leul romanesc este supus unui regim de curs de schimb variabil gestionat, prin care valoarea sa fata de
valutele striine este stabilita pe piata de schimb interbancara. Politica monetard a BNR are ca tintd
inflatia. Regimul de curs de schimb variabil gestionat este im conformitate cu utilizarea tintelor inflatiei
ca 0 ancord nominald pentru politica monetara si permite o reactie flexibila a politicii la socurile
neprevazute care ar putea afecta economia. BNR nu vizeaza un anumit nivel sau un anumit interval pentru
cursul valutar. Capacitatea BNR de a limita volatilitatea leului roméanesc depinde de o serie de factori
economici si politici, inclusiv de disponibilitatea rezervelor de moneda strdind si de volumul noilor
investitii directe straine precum si de evolutia atitudinii investitorilor si a aversiunii investitorilor fatd de
risc.
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Orice modificari ale perceptiilor investitorilor globali asupra perspectivelor economice globale ori ale
Romaniei pot duce la o si mai mare depreciere a leului romanesc. O depreciere semnificativa a leului
roménesc ar putea afecta negativ situatia economica si financiard a tarii. Orice inflatie peste limita
preconizatd aparutd ca urmare a deprecierii leului ar putea duce la scaderea puterii de cumpdrare si la
erodarea increderii clientilor, ceea ce ar putea avea un efect negativ substantial asupra activitatii,
rezultatelor operationale si situatiei financiare ale Emitentului.

Emitentul poate sd se confrunte cu deteriorarea calitatii portofoliului sau de imprumuturi in viitor, in
special ca urmare a crizelor financiare sau a recesiunilor economice.

Emitentul este, si poate fi in continuare expus, riscului ca clientii sd nu poatd returna imprumuturile
acordate prin intermediul contractelor de leasing financiar in conformitate cu termenii contractuali, fluxul
de venituri care asigura platile efectuate in conformitate cu respectivele contracte sa fie insuficiente sau
ca legislatia sa impuna rate de schimb fixe pentru contractele de leasing financiare incheiate 1n valuta.

Efectele crizei economice si financiare mondiale, cum ar fi stagnarea sau scaderea ratelor de crestere
economice sau evolutia negativa a Produsului Intern Brut (,,PI1B”), pot reduce Th mod semnificativ
consumul si investitiile si, prin urmare, sa aiba un efect negativ asupra dimensiunii sau calitatii
portofoliului Emitentului. Acest lucru este valabil Tn special pentru contractele de leasing financiar
incheiate in alte valute decat moneda nationald (in principal in EUR si USD). Pe masurd ce valoarea
monedei locale scade fata de monedele straine in care sunt denominate aceste contracte, asa cum s-a
intdmplat in anumite tari din Europa Centrald si de Est (,ECE”) in timpul recesiunii economice, costul
efectiv al respectivelor imprumuturi denominate in valuta pentru clientul local poate creste substantial,
ceea ce poate duce la plati intarziate si, in cele din urma, cresteri ale volumului de contracte de leasing
financiar neperformante.

Deteriorarea calitatii portofoliului Emitentului si cresterea numarului de contracte neperformante pot
duce la cresterea costului riscului pentru Emitent. Costul riscului Emitentului se bazeaza, printre altele,
pe analiza probabilitatilor curente si istorice de nerambursare si pe evaluarea activelor aflate in leasing
si a veniturilor disponibile ale clientilor, precum si a altor ipoteze ale conducerii. Analizele si ipotezele
Emitentului se pot dovedi a fi inadecvate si ar putea duce la preziceri inexacte ale performantei
contractelor de leasing financiar ncheiate.

In conformitate cu cerintele de reglementare din materie si standardele contabile, Emitentul evalueaza
necesitatea si aloca provizioane de risc de credit in bilantul sau pentru a acoperi pierderile preconizate
provenite din portofoliul sau. Provizioanele se determina prin actualizarea fluxurilor de numerar folosind
o rata de actualizare care reflecta valoarea in timp a resurselor financiare angajate in activitatea de leasing
financiar al Emitentului.

Politica de provizionare a Emitentului este, potrivit opiniei conducerii, adecvatd pentru acoperirea
pierderilor potentiale rezultate din imprumuturile acordate clientilor sdi. Cu toate acestea, nu pot exista
garantii cd gradul actual de provizioanare nu va creste in viitor, ca costul anual al riscului nu va creste
sau ca gradul de acoperire a riscurilor aferente se va dovedi a fi suficient.

Fiecare dintre factorii de mai sus ar putea avea, in viitor, un efect negativ semnificativ asupra situatiei
financiare, rezultatelor operatiunilor, lichiditatii sau perspectivelor Emitentului.

Emitentul este supus unor indicatori restrictivi aferent contractelor de imprumut care pot limita
capacitatea sa de a finanta operatiunile viitoare $i nevoile de capital si de a urmari oportunitati de
afaceri si alte activitati.

Emitentul a incheiat mai multe acorduri de finantare care includ, de asemenea, indicatori restrictivi
aferenti acestor acorduri de datorie. Pentru detalii suplimentare privind acordurile de finantare ale
Emitentului, consultati ,,Partea a 2 a - Descrierea Emitentului”, ,,Surse de finantare.”

Desi toate aceste limitari sunt supuse unor exceptii si calificari semnificative, acesti indicatori inclusi in
acordurile de finantare ar putea limita capacitatea Emitentului de a-si finanta operatiunile viitoare si
nevoile de capital si capacitatea sa de a urmari achizitii si alte activitati comerciale care pot fi in interesul
sau.

in cazul in care Emitentul nu respecti niciunul dintre acesti indicatori, acesta va fi in mod implicit in
incapacitate de plata financiard, iar mandatarul relevant, detinatorii de datorii sau creditorii aplicabili ar
putea declara principalul si dobanda acumulatd aferenta obligatiunilor sau Imprumuturilor scadenta si
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platibila, dupa orice perioada de revenire aplicabild. Aceste restrictii ar putea afecta in mod semnificativ
capacitatea Emitentului de a finanta operatiunile viitoare sau nevoile de capital sau de a se implica in alte
activitati comerciale care pot fi in interesul cel mai bun al Emitentului.

Emitentul este supus riscului ca lichiditatea sa nu fie disponibild imediat.

Ca furnizor de imprumuturi, Emitentul este expus riscului de lichiditate de pe piatd sau de perturbare a
pietei. Emitentul este, de asemenea, expus la riscul de finantare a lichiditatii, care reprezinta o expunere
la pierderile care rezulta din modificarea costului finantarii sau refinantarii activitatilor sale, ceea ce poate
duce la dificultdti in indeplinirea obiectivelor sale in conditii avantajoase din punct de vedere economic.

Tn cazul in care Emitentul ar intimpina dificultiti in asigurarea unor surse adecvate de lichiditate pe
termen scurt si lung, acest lucru ar avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii sale, situatiei
financiare si rezultatelor operatiunilor.

Emitentul este supus riscurilor operationale.

Activitatile Emitentului sunt dependente de capacitatea de a procesa eficient si precis un numar mare de
tranzactii de leasing financiar. Riscul operational si pierderile pot rezulta din frauda, erori ale angajatilor,
lipsa documentdrii corespunzatoare a tranzactiilor sau neobtinerea corespunzitoare a autorizatiilor
interne, nerespectarea cerintelor de reglementare si a regulilor de conduita, defectiuni ale echipamentelor
informatice ale Emitentului sau dezastre naturale. Desi Emitentul a implementat masuri de control al
riscurilor si actiuni de diminuare a pierderilor si au fost alocate resurse substantiale dedicate dezvoltarii
unor proceduri eficiente, nu este posibila implementarea unor proceduri care sa fie pe deplin eficiente in
controlul fiecdruia dintre riscurile operationale. Emitentul poate avea, de asemenea, intreruperi de sistem
din cauza neonorarii serviciilor furnizate de cétre terti si a dezastrelor naturale, care nu se afla sub
controlul acestuia. Astfel de intreruperi pot duce la influentarea serviciile oferite clientilor. Tn cazul in
care Emitentul ar intdmpina asemenea dificultdti in activitatea sa operationala, acest lucru ar avea un
efect negativ semnificativ asupra activitatii sale, situatiei financiare si rezultatelor operatiunilor.

Este posibil ca Emitentul sa nu isi poatd pdstra baza de clienti.

Succesul Emitentului depinde de capacitatea sa de a mentine loialitatea in randul clientilor si partenerilor
sai comerciali si de a oferi clientilor sai o gama larga de produse si servicii competitive si de nalta
calitate. Pentru a atinge aceste obiective, Emitentul a adoptat o strategie care vizeaza satisfacerea
diverselor nevoi ale fiecarui segment de clienteld in cel mai adecvat mod. Mai mult, Emitentul cauta sa
mentina relatii pe termen lung cu clientii sdi prin vanzarea de produse si servicii adiacente activitatii sale
de leasing financiar (cum ar fi produse de asigurare auto) si prin capitalizarea pozitiei sale de membru
semnificativ Tn cadrul Grupului Financiar Banca Transilvania (,,Grupul BT). Cu toate acestea, un nivel
ridicat de concurenta si un accent sporit in reducerea costurilor pot duce la imposibilitatea Emitentului
de a mentine niveluri inalte de loialitate ale bazei de clienti, de a furniza produse si servicii competitive
sau de a mentine standarde nalte ale serviciilor pentru clienti, fiecare dintre acestea putand afecta ih mod
negativ activitatea, situatia financiara, rezultatele operatiunilor si perspectivele Emitentului.

In cazul in care Emitentul nu isi mentine sau nu isi imbundatiteste reputatia in ceea ce priveste
calitatea serviciilor, capacitatea acestuia de a atrage clienti noi si de a pastra clientii existenti poate fi
afectatd, ceea ce ar putea afecta negativ activitatea, situatia financiara, rezultatele operatiunilor si
perspectivele.

Riscul reputational este inerent activitatii economice a Emitentului. Abilitatea de a pastra clientii si de a
atrage noi clienti depinde in parte de recunoasterea marcii Emitentului si a marcii Grupului BT si de
reputatia acestuia pentru calitatea serviciilor. Opinia publicd negativa fata de Emitent, Grupul BT sau
sectorul serviciilor financiare in ansamblu ar putea rezulta din practici reale sau percepute Tn sectorul
leasingului financiar in general, cum ar fi neglijenta in timpul furnizarii de produse sau servicii financiare
sau chiar din modul in care Emitentul isi desfisoara sau este perceput ci isi desfisoara activitatea. Tn
plus, reputatia Emitentului este strans legata de reputatia Grupului BT, Thsemnand orice aspect negativ
sau obiectiv perceput al activitatii, situatiei financiare, rezultatelor operatiunilor si perspectivelor
Grupului BT ar putea avea, la randul sdu, un efect negativ asupra reputatiei Emitentului.

Desi Emitentul depune toate eforturile pentru a respecta reglementarile in vigoare si pentru a spori
perceptia pozitiva a clientilor si a potentialilor clienti in ce priveste serviciile sale, publicitatea negativa
si opinia publica negativa ar putea afecta capacitatea Emitentului de a mentine si atrage clienti, care ar
putea avea un efect negativ asupra activitatii, situatiilor financiare si perspectivelor Emitentului.
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Emitentul poate fi supus unor obligatii fiscale oneroase.

Tn cursul activitatii sale, Emitentul este obligat si pliteasca diverse impozite si contributii, cum ar fi
impozitul pe profit, taxa pe valoarea adaugata, diverse contributii sociale si altele. Tn timp ce Emitentul
consider3 ca si-a platit impozitele la termen, autoritatile fiscale pot avea o interpretare diferita a regulilor
aplicabile. In practicd, Tn urma inspectiilor fiscale, in mod obisnuit autoritatile fiscale stabilesc plata unor
sume suplimentare, precum si dobanzi si / sau penalititi aferente. Recent, atdt Guvernul roman, cat si
institutiile de la nivelul UE au aplicat o presiune semnificativa in ceea ce priveste impozitele si taxele
platite sau platibile de catre institutiile financiare nebancare, cum ar fi o potentiald incadrare a
operatiunilor de leasing financiar ca livrari de bunuri Tn urma deciziei Curtii Europene de Justitie din
octombrie 2017, pronuntata in cazul Mercedes-Benz Financial Services. Tindnd cont ca hotararile Curtii
Europene de Justitie de interpretare a prevederilor comunitare in materie de TV A sunt obligatorii tuturor
Statelor Membre UE, ar putea avea loc o modificare a incadrarii contractelor de leasing financiar din
perspectiva aplicarii TVA in Codul Fiscal. Fie ca un rezultat a unei astfel de presiuni din partea
autoritatilor fiscale sau in cursul normal al activititii, este posibil ca Emitentul sa fie supus uneia sau mai
multor inspectii fiscale pana la maturitatea Obligatiunilor. Rezultatele acestor inspectii fiscale pot fi
stabilirea unor sume suplimentare semnificative In sarcina Emitentului si acest lucru poate avea un efect
material i negativ asupra activitatii, situatiei financiare, rezultatelor operatiunilor si perspectivelor
acestuia.

Strategiile Emitentului de reducere a riscurilor ar putea fi ineficiente Tn prevenirea pierderilor.

Emitentul poate utiliza o serie de instrumente si strategii pentru reducerea riscurilor. Evolutiile
neprevazute ale pietei pot avea un impact semnificativ asupra eficacitatii masurilor de reducere a
riscurilor. Daca oricare din varietatea de instrumente si Strategii utilizate pentru diminuarea expunerii la
riscul de piatd nu este eficienta, Emitentul poate suferi pierderi. Evolutiile neasteptate ale pietei, care nu
pot fi corelate cu modelele istorice aferente activitatii sale, pot afecta Tn mod negativ eficacitatea acestor
strategii de reducere a riscurilor si, respectiv activitatea, situatia financiara, rezultatele operatiunilor si
perspectivele Emitentului.

Sistemele operationale i retelele Emitentului au fost i vor continua sa fie vulnerabile la un risc in
crestere derivind din evolutia constantd a securitdtii cibernetice sau la alte riscuri tehnologice care
pot conduce la divulgarea de informatii confidentiale cu privire la clientii sdi, prejudicierea reputatiei
Emitentului, costuri suplimentare pentru Emitent, penalitditi si pierderi financiare.

O parte semnificativa a operatiunilor Emitentului se bazeaza in mare masura pe prelucrarea, stocarea si
transmiterea in siguranta a informatiilor confidentiale si de altd natura. Emitentul stocheaza o cantitate
extinsd de informatii (inclusiv date cu caracter personal) specifice clientilor sai (persoane fizice sau
juridice). Functionarea adecvata a sistemelor de servicii pentru clienti si a altor sisteme IT, precum si a
retelelor de comunicatii existente intre agentiile si punctele de vanzare ale Emitentului si principalul
centru de prelucrare a datelor este esentiala in activitatea Emitentului.

in plus, Emitentul se afla in prezent in curs de modernizare a programului siu operational intern
(Charisma), prin intermediul ciruia se urmareste integrarea sistemului intern de back office si baze de
date, in vederea automatizarii unui numar cat mai mare de procese cu puncte de control monitorizate
permanent si, respectiv, accelerarii activitatilor de la nivelul Emitentului (0 Tmbunatatire semnificativa
va fi reprezentata de integrarea datelor redundante care sunt colectate la nivelul diferitelor departamente
ale Emitentului); termenul de finalizare estimat al proiectului este primul trimestru din 2020.

In masura in care modernizarea si/sau transferul de date si integrarea sistemelor terte nu are loc in timpul
si/sau in maniera prevazuta, precum si in cazul in care nu poate fi asigurata furnizarea neintrerupta a
respectivelor servicii, in special in cazul in care actualizérile ar putea fi necesare pentru a livra produse
sau servicii noi sau extinse, ar putea face ca aceste sisteme sa nu poata suporta sau extinde activitatea
Emitentului, deoarece activitatea Emitentului este conditionata de performanta continua si neintrerupta a
acestora.

Aceste activitati au fost si vor continua sa fie supuse unui risc tot mai mare de atacuri cibernetice aflate
in continua evolutie. Sistemele, software-ul si retelele informatice ale Emitentului au fost si vor continua
sa fie vulnerabile la accesul neautorizat, pierderea sau distrugerea de date (inclusiv informatii
confidentiale despre clienti), indisponibilitatea serviciului, virusii informatici sau la alte coduri ostile, la
atacurile cibernetice si alte evenimente. Aceste amenintari pot fi cauzate de erori umane, frauda sau de
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rea-vointa din partea angajatilor sau a tertilor sau de defectiuni tehnologice accidentale. Aparitia unuia
sau a mai multor astfel de evenimente ar putea duce la divulgarea informatiilor confidentiale ale
clientilor, la deteriorarea reputatiei Emitentului fatd de clienti si pe piatd, costuri suplimentare pentru
Emitent (precum cele pentru repararea sistemelor sau pentru suplimentarea personalului sau a
tehnologiilor de protectie), amenzi din partea autoritatii de reglementare si pierderi financiare pentru
Emitent. Astfel de evenimente ar putea provoca, de asemenea, intreruperi sau functionarea
necorespunzatoare a operatiunilor Emitentului. Masurile de recuperare in caz de dezastru, de securitate
si de asigurare a continuitatii activitatii, pe care Emitentul le-a intreprins sau le-ar putea intreprinde n
viitor, se pot dovedi insuficiente pentru a preveni pierderile cauzate. Mai mult, anumite erori sau actiuni
se pot repeta sau agrava Inainte de a fi descoperite si corectate, ceea ce ar duce la o crestere a acestor
costuri si la agravarea consecintelor.

In plus, tertele parti cu care Emitentul are o relatie de afaceri in baza unor acorduri contractuale stricte
pot genera, de asemenea, probleme de securitate cibernetica sau alte riscuri tehnologice. Chiar daca
Emitentul adopta o serie de actiuni pentru a elimina riscurile, precum interzicerea accesului tertilor la
sistemele de productie si operarea unui mediu IT controlat in mod strict, exista posibilitatea aparitiei
accesului neautorizat, a pierderii sau a distrugerii datelor sau a altor incidente cibernetice, care pot genera
costuri si consecinte pentru Emitent, precum cele mentionate mai sus. Riscurile asociate securitatii
cibernetice si alte riscuri tehnologice pot genera evenimente care, in mésura in care persistd, pot afecta
in mod semnificativ activitatea, perspectivele, rezultatele operatiunilor si situatia financiara a
Emitentului.

Datele sensibile ale clientilor constituie o parte importanti a activitatii de zi cu zi a Emitentului, iar o
scurgere de astfel de date poate incdilca legile si regulamentele aplicabile. Orice astfel de incailcare a
securitatii datelor, precum si orice alti nerespectare pe deplin a legislatiei in vigoare privind protectia
datelor cu caracter personal ar putea duce la amenzi, la prejudicierea reputatiei si la alte efecte
negative asupra Emitentului.

In cadrul operatiunilor sale, Emitentul colecteazi, stocheaza si utilizeaza date care sunt protejate de legi
privind protectia datelor cu caracter personal. Cu toate ca Emitentul ia masuri de precautie in vederea
protejéarii datelor clientilor, in conformitate cu cerintele legale privind protectia vietii private, este posibil
sa existe scurgeri de date in viitor. in plus, Emitentul lucreaza cu furnizori de servicii sau terti care au
calitatea de parteneri comerciali, care pot sa nu respecte pe deplin termenii contractuali relevanti si toate
obligatiile referitoare la protectia datelor impuse acestora.

Sectorul serviciilor financiare (inclusiv cel aferent leasing-ului financiar) a devenit din ce Tn ce mai
digitalizat, automatizat si bazat pe online in ultimii ani, crescand expunerea Emitentului la riscuri de
publicare neautorizata sau neintentionatd de date, din cauze precum pirateria si deficientele generale ale
sistemelor informatice. Problemele informatice care nu au fost anticipate, deficientele sistemului, virusii
informatici, folosirea incorectd intentionatd/neintentionata, atacurile hackerilor sau accesul neautorizat
la retelele informatice ale Emitentului sau alte deficiente, pot conduce la incapacitatea de a mentine si
proteja datele clientilor in conformitate cu regulamentele si cerintele aplicabile si pot afecta calitatea
serviciilor Emitentului, compromite confidentialitatea datelor clientilor sai sau cauza intreruperi ale
serviciilor, putand avea ca rezultat impunerea unor amenzi si a altor penalititi. De asemenea, odatd cu
intrarea Tn vigoare a Regulamentul general privind protectia datelor (UE) 2016/679, la data de 25 mai
2018, Emitentul va fi supus unor cerinte extinse privind prelucrarea datelor cu caracter personal,
nerespectarea carora poate atrage mai multe tipuri de sanctiuni, inclusiv amenzi de pana la 20 milioane
Euro sau pana la 4% din cifra de afaceri globala (oricare dintre acestea este mai mare); Tn plus, daca au
suferit un prejudiciu, persoanele vizate pot obtine despagubiri care sd acopere valoarea acestor prejudicii,
iar drepturile lor pot fi reprezentate inclusiv de organisme colective.

Prin urmare, in cazul in care orice incilcari ale legilor privind protectia datelor cu caracter personal vor
fi constate Tn sarcina Emitentului, acestea pot conduce la amenzi, cereri de despagubire, urmarirea
angajatilor si a conducerii, prejudicierea reputatiei si pierderea clientilor, putdnd avea un efect negativ
semnificativ asupra activitatii, a perspectivelor, a rezultatelor operatiunilor si a situatiei financiare a
Emitentului.

Este posibil ca Emitentul si nu fie in mdasurd sa atragad si sa pdastreze personalul cheie, administratorii,
directorii, angajatii si alte persoane fiiri de care nu poate gestiona in mod eficient activitatea.
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Emitentul depinde de disponibilitatea si de serviciul neintrerupt ale unui numar relativ mic de manageri,
angajati si alte persoane cheie. Aceste persoane cheie sunt intens implicate in activitatea de zi cu zi a
Emitentului si, in acelasi timp, au obligatia de a lua decizii strategice, de a asigura punerea in aplicare a
acestora si de a gestiona si superviza dezvoltarea Emitentului. Pierderea oricéreia dintre aceste persoane
cheie poate afecta in mod semnificativ planurile financiare, dezvoltarea produselor, extinderea retelei,
planurile de marketing si alte planuri ale Emitentului. in plus, concurenta pentru directori executivi
calificati din industria serviciilor financiare din Romania este intensa. Rezultatele viitoare ale Emitentului
depind ntr-o mare masurd de contributiile continue ale conducerii existente ale acestuia si de capacitatea
sa de a-si extinde echipa de conducere superioara prin adaugarea de noi membri cu nalta calificare, care
pot fi dificil de identificat si recrutati. Daca unul dintre directorii executivi ai Emitentului sau alte
persoane cheie isi inceteazd relatia de munca sau colaborare, activitatea, perspectivele, rezultatele
operatiunilor si situatia financiard a Emitentului ar putea fi afectate in mod semnificativ.

Emitentul poate efectua achizitii viitoare in functie de oportunitati.

Emitentul sau, dupa caz, alte entitati din cadrul Grupului BT, pot efectua achizitii suplimentare in viitor,
in functie de oportunitati, in cadrul liniilor de activitate existente ale Emitentului sau a unor activitati
complementare acestora (cu scopul de a integra respectivele linii de activitate Tn activitatea Emitentului).
Cu toate acestea, este posibil ca estimarea efectelor financiare ale oricarei astfel de tranzactii asupra
afacerii Emitentului sa nu fie de succes, in special, deoarece achizitiile se pot dovedi dificil de integrat.
In plus, achizitiile pot distrage atentia conducerii sau devia resursele financiare sau de alti natura de la
activitatea existentd a Emitentului sau pot necesita cheltuieli suplimentare. Astfel de evolutii ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, a rezultatelor operatiunilor si a situatiei financiare a
Emitentului.

Achizitia de noi companii sau active poate fi limitata de multi factori, inclusiv de disponibilitatea
finantarii, prevalenta structurilor complexe ale actionariatului tintelor potentiale, regulamentele
guvernelor si concurenta din partea altor potentiali cumparatori. Daca sunt efectuate achizitii, nu exista
nicio garantie ca Emitentul va putea mentine baza de clienti a companiilor astfel achizitionate, genera
marjele sau fluxurile de numerar preconizate sau realiza beneficiile anticipate ale acestor achizitii,
inclusiv cresterea sau sinergiile preconizate. Analizele Tntreprinse cu privire la potentiale tinte de achizitie
sunt supuse unui numar de ipoteze referitoare la profitabilitate, crestere, rate ale dobanzii si evaluari. Nu
exista nicio garantie ca evaludrile si ipotezele Emitentului cu privire la tintele achizitiilor se vor dovedi
a fi corecte, iar evolutiile reale pot diferi in mod semnificativ fatd de asteptarile Emitentului.

Chiar daca Emitentul sau, dupa caz, alte entitati din cadrul Grupului BT, achizitioneaza cu succes noi
societati, integrarea acestora poate fi dificild din diverse motive, inclusiv din motive legate de diversitate
a stilurilor si a sistemelor de management, de o infrastructurd inadecvata si de evidente sau controale
interne deficitare. In plus, integrarea oricdror potentiale achizitii ar putea necesita investitii initiale
semnificative in numerar $i costuri curente semnificative, care pot conduce la obligatii fiscale sau la
amenzi aplicate de autoritatile de reglementare. Procesul de integrare al activitatilor poate perturba
operatiunile Emitentului si poate cauza o iIntrerupere, pierdere a ritmului sau o scadere a rezultatelor
operatiunilor ca urmare a costurilor, provocarilor, dificultatilor sau riscurilor, inclusiv a:

. realizdrii de economii de scard; a elimindrii cheltuielilor generale repetitive;

. integrarii personalului, a sistemelor financiare si operationale;

. problemelor juridice, de reglementare sau contractuale neprevazute si a altor probleme;

. provocarilor neprevazute rezultate din operarea in zone geografice noi, dupa caz; si

. distragerea atentiei managementului de la activitatea de zi cu zi, ca urmare a nevoii de a aborda

provocarile, perturbarile si dificultatile de mai sus.

Mai mult, chiar daca Emitentul reuseste sa integreze cu succes activitatile sale cu cele noi, este posibil
ca sinergiile si economiile de costuri preconizate s nu se materializeze conform asteptarilor sau sa nu se
materializeze deloc, generdnd marje ale profitului mai mici decat cele preconizate. Nu existd nicio
garantie ca Emitentul va achizitiona cu succes activitati noi sau ca va dobandi oricare dintre beneficiile
anticipate de la companiile pe care le poate achizitiona in viitor. Daca Emitentul efectueaza achizitii dar
nu dobandeste aceste beneficii, activitatea, perspectivele, rezultatele operatiunilor si situatia financiard a
Emitentului ar putea fi grav afectate.
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RISCURI LEGATE DE ASPECTE LEGALE, REGLEMENTARE SIDE LITIGII
Emitentul poate fi subiectul unor investigatii si plingeri legate de dreptul concurentei.

Emitentul poate fi subiectul unor plangeri privind presupusul comportament anticoncurential pe piata in
care 1si desfasoara activitatea, pentru a restrictiona concurenta si a limita alegerea consumatorului.

De exemplu, Tn noiembrie 2017, Consiliul Concurentei din Romania (,,CC”) a lansat o ancheta pe piata
pentru leasing financiar si imprumuturi pentru consumatori, sustinand cad membrii Asociatiei Societatilor
Financiare - ALB Romaénia (,,ALB”), in cadrul careia Emitentul este membru, s-au angajat in schimb
ilegal de informatii comerciale sensibile, Emitentul primind o solicitare de furnizare informatii din partea
CC in legatura cu aceasta investigatie in data de 15 iunie 2019.

Ca urmare a acestei investigatii, Emitentul a primit in data de 17 octombrie 2019 un raport al investigatiei
din partea echipei de investigatie a CC, care contine o propunere de amenda de 8,399% din cifra de
afaceri a Emitentului pentru 2018 (i.e., aproximativ 6,51 milioane RON sau aproximativ 1,37 milioane
EURO) si 8,233% din cifra de afaceri a ERB Leasing IFN S.A. (i.e., 0,19 milioane RON sau aproximativ
0,04 milioane EURO). CC a avut aceeasi abordare pentru sanctionarea tuturor celorlalte societati de
leasing membre ALB (i.e., 33 societati).

Tn ceea ce priveste pasii procedurali de urmat, observatiile partilor si contraargumentele la raport au putut
sa fie depuse pana in data de 2 decembrie 2019, iar audienta va avea loc in data de 14 ianuarie 2020 in
fata plenului CC. Ca urmare a acestei audiente, plenul CC poate decide una dintre urmétoarele masuri:

- sd mentind concluzia raportului de investigatie — plenul CC fiind cel in masurd sa stabileasca
procentul final al amenzii (in timp ce respecta propunerea echipei de caz), acesta poate decide sa
reduca procentul amenzii dupa luarea in considerare a unor potentiali factori de atenuare care nu au
fost luati in considerare nainte; sau

- sa solicite o analiza suplimentara a constatarilor initiale - ceea ce ar insemna ca investigatia sa fie
continuatd de echipa de caz pana la analiza corespunzatoare a oricaror alte aspecte necesare, asa
cum a solicitat plenul CC; sau

- sa respinga raportul si totodata sa inchida ancheta fara a impune amenzi partilor.

Avand Tn vedere cele de mai sus, Emitentul a Tnregistrat la 30 septembrie 2019 un provizion pentru litigii
in suma de 6.698.992 RON, aceastda suma fiind considerata cea mai buna estimare pentru suma necesara
decontarii sanctiunii propuse de CC. Valoarea provizionului s-a bazat pe produsul rezultat dintre
procentul de 8,399% (pentru Emitent) sau 8,233% (pentru ERB Leasing IFN S.A., societate care a
fuzionat cu Emitentul Th octombrie 2018) (astfel cum aceste procente au fost specificate Tn raportul primit
de la CC) inmultit cu valoarea venitului din operatiunile de leasing inregistrata pe parcursul anului
financiar incheiat la 31 decembrie 2018 de catre Emitent si ERB Leasing IFN S.A. (societate care a
fuzionat cu Emitentul in octombrie 2018). In masura in care situatia descrisa mai sus este supusa unor
evolutii ulterioare pana la 31 decembrie 2019, Emitentul va reevalua valoarea provizionului.

Desi Emitentul este pregatit sa combata sanctiunile propuse de echipa de caz a CC in cadrul investigatiei,
nu existd nicio garantie cd CC nu va impune Emitentului amenda propusa, sau chiar o amenda mai mare.

De asemenea, nu exista nicio garantie ca CC nu va mai desfasura investigatii asupra Emitentului in viitor
sau, in cazul in care o va face, ca nu va impune sanctiuni Emitentului ca urmare a acestor investigatii.
Astfel de sanctiuni pot include amenzi de pana la 1% din cifra totald de afaceri din anul anterior deciziei
dacd Emitentul nu transmite informatii corecte si complete citre CC in termenele indicate de CC sau
impuse de lege si pana la 10% din cifra totald de afaceri din anul anterior deciziei per incalcare
individuala a dreptului concurentei, ceea ce ar putea avea un efect negativ material asupra activitatii,
perspectivelor, rezultatele operatiunilor sau starea financiard a Emitentului.

Emitentul face obiectul unei ample reglementari si supravegheri de reglementare si guvernamentale.
Orice noi ceringe guvernamentale si de reglementare pot impune Emitentului cerinte sau obligatii mai
oneroase si pot duce in viitor la o scadere a marjelor de profit si |1a 0 crestere a costurilor ce incumba
Emitentului in activitatea sa.

Ca institutie financiara nebancara, Emitentul este supus unei reglementari extinse, precum si anumitor
masuri si politici administrative. In plus, Emitentul detine o autorizatic emisi de BNR, care
supravegheaza activitatea sa. Dispozitiile legale aplicabile abordeaza, printre altele, adecvarea dobanzilor
si gestionarea riscurilor. Indeplinirea acestor reglementari implica costuri substantiale si ar putea limita
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semnificativ operatiunile potentiale. Mai mult, autoritatile nationale de reglementare exercitd o putere
discretionara considerabila Tn punerea in aplicare a cadrului de reglementare, putere care a crescut n
ultimii ani. Astfel, pot fi impuse reglementari ad-hoc de catre guverne si autoritati ca raspuns la o criza
financiara si acestea pot afecta, printre altele, institutiile financiare, cum ar fi Emitentul. Acesti factori ar
putea, in diferite moduri, sa genereze o scadere a marjelor de profit si la o crestere a costurilor Thregistrate
de Emitent in activitatea sa.

Mai mult, autoritatile de reglementare (precum BNR), efectueaza analize continue sau periodice privind
operatiunile Emitentului. In cazul in care autorititile de reglementare identifica o incalcare a legii,
indiferent daca este intentionata sau nu, pot aplica sanctiuni diferite, inclusiv suspendarea sau retragerea
autorizatiei de functionare a Emitentului. De regula, BNR dispune de o serie de masuri coercitive n cazul
nerespectarii cerintelor prevazute de reglementarile aplicabile. Astfel, Emitentului, membrilor consiliului
de administratie si/sau conducatorilor de la nivelul Emitentului li se pot aplica de catre BNR masuri in
scopul inlaturarii deficientelor si a cauzelor acestora, precum si sanctiuni, cum ar fi (i) avertisment scris
dat Emitentului; (ii) amenda aplicatd Emitentului, in cuantum cuprins intre 0,01% si 0,5% din capitalul
social minim reglementat aplicabil; (iii) amenda aplicatd membrilor consiliului de administratie ori
directorilor, intre una i sase remuneratii nete, conform nivelului remuneratiei in luna precedenta datei la
care s-a constatat fapta; (iv) suspendarea temporara ori limitarea desfasurarii uneia sau mai multor
activitati; si/sau (v) radierea din registrul in care este inscris Emitentul si, implicit, interzicerea
desfasurarii activitatii de creditare.

Printre principalele norme si reglementari guvernamentale sau emise de autoritati care pot avea un impact
negativ asupra Emitentului sunt incluse modificarile aduse Regulamentului BNR nr. 20/2009 privind
institutiile financiare nebancare (,,Regulamentul 20/2009”) prin Regulamentul BNR nr. 1/2017 pentru
modificarea si completarea Regulamentului 20/2009, prin care au fost modificate criteriile de incadrare
a elementelor de activ in categorii de risc de credit (cerintele privind expunerea neta din active bilantiere
devenind astfel mai stringente).

De asemenea, Emitentul ar putea fi influentat negativ de o potentiald incadrare a operatiunilor de leasing
financiar ca livrdri de bunuri, ca urmare a deciziei Curtii Europene de Justitie din octombrie 2017,
pronuntata in cazul Mercedes-Benz Financial Services. Tinind cont ca hotararile Curtii Europene de
Justitie de interpretare a prevederilor comunitare in materie de TVA sunt obligatorii tuturor Statelor
Membre UE, ar putea avea loc o modificare a incadrarii contractelor de leasing financiar din perspectiva
aplicdrii TVA in Codul Fiscal.

Orice actiuni legislative sau de reglementare si orice modificéri necesare ale modului de organizare a
activitatii Emitentului care decurg dintr-un astfel de cadru legislativ si de reglementare, precum si orice
deficiente in respectarea de catre Emitent a unor asemenea legislatii si reglementari ar putea duce la
pierderi semnificative de venituri, limitarea capacitatilor Emitentului de a urmari oportunitati de afaceri
pe care de altfel le-ar putea lua Tn considerare sau furnizarea anumitor produse sau servicii, afectarea
valorii bunurilor pe care le detine, determinarea Emitentului sd-si majoreze preturile pentru serviciile
furnizate si, prin urmare, sa reducé cererea pentru produsele si serviciile sale, impunerea unor costuri de
conformitate si de alta natura asupra Emitentului sau alte méasuri care afecteaza negativ activitatea sa.

Legislatia din Romdnia in materie de insolventdi si faliment, precum si alte legi si regulamente care
guverneazd drepturile creditorilor pot limita abilitatea Emitentului de a obtine plati privind
imprumuturile nerambursate si avansuri,

Legile din Romania privind falimentul si executarea silitd nu ofera aceleasi nivel de drepturi, remedii si
protectii de care se bucura creditorii conform regimurilor juridice din jurisdictiile UE. in special, legile
si practica privind falimentul si executarea silitd din Romania pot face recuperarea de citre Emitent a
sumelor legate de creantele garantate si negarantate in instantele din Romania mult mai dificila si
indelungatd comparativ cu alte tari. In ultimii ani, insolventa in Roménia a cunoscut o dinamica mixta,
i.e. numarul societétilor care s-au declarat insolvabile a scizut la jumatate, totusi aceastd evolutie
favorabild a fost compensatd de o incidentd mai mare a acestor cazuri in randul societatilor mari.
Societatile insolvabile, precum si societatile care au raportat pierderi nete, au fost in mare parte
responsabile de Inrautatirea disciplinei de plata in intreaga economie. Ludnd in considerare ca o parte
semnificativa din activele Emitentului sunt datorate de la debitori si / sau garantate de active care sunt
sau care pot fi in viitor supuse legislatiei din Roméania privind falimentul si executarea silitd A
obligatiilor, acestea ar putea afecta activitatea, situatia financiara, rezultatele operatiunilor Emitentului,
a lichiditatii sau a perspectivelor si a capacitétii sale de a efectua plati in cadrul Obligatiunilor.
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Incapacitatea de a obtine solutii legale eficiente intr-un timp rezonabil poate afecta in mod negativ
activitatea, situatia financiard, rezultatele operatiunilor, lichiditatea sau perspectivele Emitentului.

Guvernele din statele din Europa Centrala si de Est, inclusiv din Romdnia, pote reactiona la crizele
financiare si economice cu protectionism sporit.

Guvernele din statele din Europa Centrala si de Est, cum este si Romania, ar putea lua diverse masuri
protectioniste pentru a-si proteja economia nationald, moneda sau veniturile fiscale, ca raspuns la crizele
financiare si economice, inclusiv printre altele:

. sa dispuna ca imprumuturile denominate in valuta (cum ar fi EUR sau USD), sa fie convertite in
monede locale la dobanda fixa si/sau cursuri de schimb fixe, In unele cazuri sub ratele pietei (asa
cum s-a intdmplat in Ungaria) sau sd permitd asumarea de catre entitati guvernamentale a
Tmprumuturilor, ceea ce ar putea conduce la o reducere a valorii acestor imprumuturi;

. sa stabileasca reglementdri care limiteaza ratele dobanzilor si taxele pentru serviciile care pot fi
percepute si alti termeni si conditii; si

. sa introduca sau sd modifice legi si regulamente, precum si sa extinda astfel de masuri introduse
anterior in mod temporar sau sa aplice institutiilor financiare obligatii legale suplimentare.

Oricare dintre aceste actiuni sau actiuni similare ale statului ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra activitatii, situatiei financiare, rezultatelor operatiunilor, lichiditatii sau perspectivelor
Emitentului.

Este posibil ca Emitentul sd suporte amenzi, daune sau alte penalitati ca urmare a unor actiuni in
Jjustitie, pretentii si dispute ndscute din contracte, precum §i o publicitate negativa rezultata din
acestea.

In contextul operatiunilor de zi cu zi, Emitentul este expus unui risc de litigii, printre altele, ca urmare a
modificarilor si dezvoltarii legislatiei privind protectia consumatorului si ale legislatiei privind furnizarea
de servicii de leasing financiar.

Este posibil ca Emitentul sa fie afectat de alte pretentii contractuale, plangeri si litigii, inclusiv de la
contraparti cu care are relatii contractuale, clienti, concurenti sau autoritdti de reglementare, precum si
de orice publicitate negativa pe care o putem atrage. Orice astfel de litigii, plangeri, pretentii contractuale
sau publicitate negativd ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, a reputatiei, a
rezultatelor operatiunilor si a situatiei financiare a Emitentului.

RISCURI LEGATE DE INVESTITIILE DIN ROMANIA, CA PIATA EMERGENTA

Economia Romdniei este mai vulnerabili la fluctuatiile economiei mondiale decit pietele dezvoltate.

Economia Romaniei este vulnerabila la recesiune si incetinirea cresterii economice la nivel global.
Impactul evolutiilor economice globale este adesea resimtit mai puternic pe pietele emergente, cum ar fi
Romania, decét pe pietele mature. Asa cum s-a Intdmplat in trecut, problemele financiare sau cresterea
riscurilor percepute legate de investitiile in economiile emergente ar putea diminua investitiile straine si
economia romaneasca ar putea astfel si se confrunte cu unele constrangeri grave de lichiditate,
determinand, printre altele, cresterea ratelor de impozitare sau impunerea de noi impozite, cu un impact
semnificativ asupra activitatii, reputatiei, rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a Emitentului.

Romania a fost supusd unor schimbari politice, economice si sociale substantiale in ultimii ani. O
caracteristica distinctiva a pietelor emergente este faptul ca acestea nu poseda toate infrastructurile de
afacere, juridice si de reglementare, care ar exista, in general, in economiile mai mature de piata libera.
In plus, legislatia fiscala din Romania este supusd unor interpretari si modificari variate, care pot apirea
n mod frecvent.

Mai mult, Romania a cunoscut perioade de instabilitate politici insemnata. In special, in ultimii cativa
ani, mediul politic din Romania a fost instabil, dominat de conflicte politice si a suferit presiuni
importante cauzate de protestele de strada. Conflictele dintre Guvern, Parlament si presedintele tarii pot
duce la turbulente politice si sociale, care ar putea impiedica elaborarea politicilor, precum si incetinirea
dezvoltarii economice si a reformelor institutionale.

Viitoarea directie economicd a Romaniei rdmane in mare masurd dependentd de eficienta masurilor
economice, financiare si monetare intreprinse de Guvern si de evolutiile fiscale, juridice, de reglementare
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si politice. Orice potentiald incapacitate a Emitentului de a gestiona riscurile asociate activitatii
Emitentului pe pietele emergente ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor
operatiunilor Emitentului. Orice astfel de evolutii pot avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii,
reputatiei, rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a Emitentului.

Conflictele sociale, politice si militare actuale i viitoare din regiune pot avea consecinfe care ar putea
avea un efect negativ asupra activitatilor Emitentului.

Instabilitatea politica si militard din regiunile care se invecineaza cu Romaénia (marcatd prin conflictul
dintre Ucraina si Federatia Rusa, precum si prin instabilitatea politica sporita din Republica Moldova),
desi fara un impact semnificativ asupra Romaniei, poate determina conditii economice profund
nefavorabile, tulburari sociale sau, in cel mai rau caz, confruntari militare in regiune.

Efectele sunt, in mare masurd, imprevizibile dar pot include o scadere a investitiilor, cauzatd de
incertitudine in regiune, determinand, de asemenea, fluctuatii valutare semnificative, cresteri ale ratelor

preturilor energiei.

Aceste efecte si alte efecte negative neprevazute ale crizelor din regiune ar putea avea un efect negativ
asupra activitatii, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a Emitentului.

Coruptia ar putea crea un climat de afaceri dificil in Romdnia.

Coruptia este unul dintre riscurile principale cu care se confruntd societdtile ale caror operatiuni se
desfiagoara in Roménia. Mass-media de la nivel international si local, precum si organizatiile
internationale, au emis numeroase rapoarte de alerta cu privire la nivelul coruptiei din Romania. Spre
exemplu, Indicele de Perceptie a Coruptiei din 2018 al Transparency International, care evalueaza datele
privind coruptia din tarile din intreaga lume si le claseaza pe o scard de la 1 (cea mai putin coruptd) la
100 (cea mai corupta), a clasat Romania pe locul 59 (2017: 48, 2016:48).

Au existat raportiri conform carora coruptia a afectat sistemele judiciare si unele organisme de
reglementare si administrative din Romania care ar putea fi relevante pentru activitatile Emitentului. Desi
este dificil de anticipat toate efectele pe care coruptia le-ar putea avea asupra operatiunilor Emitentului,
aceasta ar putea, printre alte lucruri, s incetineasca procesul de aprobare a obtinerii licentelor si
autorizatiilor necesare pentru desfagurarea activitatii sale. Prin urmare, coruptia ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra activitatii, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a
Emitentului.

Orice scadere a ratingurilor de credit ale Romdniei de cdtre o agentie internationald de rating ar putea
avea un impact negativ asupra activititii Emitentului.

Datoria pe termen lung in moneda strdind si nationald a Romaniei are in prezent ratingul BBB- (stabil)
atribuit de S&P, Baa 3 (stabil) atribuit de Moody’s si BBB- de Fitch. Orice modificari negative ale
ratingurilor de credit ale Romaniei pentru datoria internd sau externa efectuate de catre aceste agentii
internationale de rating sau de catre agentii similare pot avea un impact negativ semnificativ asupra
capacitatii Emitentului de a atrage finantari suplimentare, asupra ratelor dobanzilor si altor conditii
comerciale 1n care aceastd finantare suplimentara este disponibild. Acest lucru ar putea pune Emitentul
in imposibilitatea de a obtine finantare, ceea ce ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
activitatii, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a Emitentului.

Referendumul din Regatul Unit al Marii Britanii si al Irlandei de Nord, in urma cdruia s-a votat
pentru pardsirea Uniunii Europene de catre Regatul Unit al Marii Britanii si al Irlandei de Nord, ar
putea crea nesigurantd politica si economicd §i riscuri care ar putea avea un efect negativ asupra
Dpietelor financiare europene si asupra activititii Emitentului

Referendumul din Regatul Unit al Marii Britanii si al Irlandei de Nord, in urma caruia s-a votat pentru
parasirea Uniunii Europene (,,Brexit”) a creat volatilitate pe pietele financiare globale si ar putea
contribui la prelungirea nesigurantei in jurul anumitor aspecte legate de economia europeana si globala,
precum si legate de companiile si consumatorii europeni. in prezent se preconizeazi ca Brexitul va avea
loc pand la 31 ianuarie 2020 si este foarte probabil sd aiba un impact negativ asupra conditiilor economice
europene si globale putdnd contribui la 0 mai mare instabilitate pe pietele financiare globale, inainte si
dupa stabilirea termenilor relatiei viitoare a Marii Britanii cu Uniunea Europeana. Brexitul ar putea, de
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asemenea, afecta mediul politic general la nivelul Uniunii Europene, precum si stabilitatea si pozitionarea
Uniunii Europene drept piata unica.

Pani la clarificarea realitatilor juridice, economice si politice si a cerintelor Brexit, este posibil sa apara
instabilitate politica si economica, in special pe pietele europene, ceea ce ar putea duce la o incetinire a
cresterii pe pietele in care ne desfiasuram activitatea si la o scadere a cheltuielilor si a investitiilor.

Dificultatile Romdniei in legaturd cu integrarea in Uniunea Europeand pot avea un efect negativ
semnificativ asupra activitatii Emitentului.

Romania a intrat in Uniunea Europeana in ianuarie 2007 si continua sa treaca prin procese de modificari
legislative ca urmare a aderirii la UE si a integrarii continue in UE. Tn cadrul procesului de aderare,
Uniunea Europeana a stabilit o serie de masuri pe care Romania trebuie sa le respecte pentru a indeplini
cerintele de baza de aderare la UE. Comisia Europeana a primit sarcina de a monitoriza progresele
realizate de Roménia, prin emiterea de rapoarte anuale de conformitate. Cu toate ca raportul intermediar
al Comisiei Europene privind Mecanismul de Cooperare si Verificare al Romaniei, publicat in data de
25 ianuarie 2017, a laudat progresul tarii in anumite domenii (spre exemplu, eforturile de combatere a
coruptiei, cresterea independentei sistemului judecatoresc, dezvoltarea cadrului legislativ in vederea
asigurarii integritatii functionarilor publici etc.) a subliniat, de asemenea, o serie de aspecte care trebuie
n continuare imbundtatite. La data de 15 noiembrie 2017, Comisia Europeana si-a prezentat raportul de
monitorizare privind problemele identificate anterior. Raportul constatd ¢ s-au Tnregistrat progrese n
ceea ce priveste o serie de recomandari anterioare, in special recomandarea de instituire a unui sistem de
verificare a conflictelor de interese in achizitiile publice a fost pusa in aplicare In mod satisfacator si s-
au inregistrat progrese in ceea ce priveste alte recomandari, sub rezerva implementirii practice. In acelasi
timp, Comisia Europeand a constatat ca ritmul general al reformei in cursul anului 2017 a stagnat,
incetinind indeplinirea recomandarilor ramase, prezentand riscul redeschiderii unor probleme pe care
raportul din ianuarie 2017 le-a considerat Tnchise. Rapoartele emise Th 13 noiembrie 2018 si, respectiv,
in 22 octombrie 2019, indica faptul ca de la raportul din ianuarie 2017, s-a inversat cursul progreselor pe
probleme pe care Comisia Europeand le-a considerat ca evoluand pozitiv Tn ianuarie 2017. Aceasta
informatie se aplica progreselor privind independenta si reforma judiciara si lupta contra coruptie la nivel
inalt si, ca urmare, au fost facute recomandari suplimentare.

Cu exceptia cazului 1n care sunt luate masuri satisficatoare, Romania poate fi supusa unor sanctiuni UE
care ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra operatiunilor financiare, investitiilor si fluxurilor
de capital din tara si, prin urmare, asupra activitatii, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor si situatiei
noastre financiare, precum si asupra pretului de tranzactionare a Obligatiunilor. Spre exemplu, aceste
sanctiuni pot lua forma unei suspendari temporare a aplicarii dispozitiilor relevante care reglementeaza
relatiile Romaniei cu oricare alt stat membru sau state membre al(e) UE sau suspendarea obligatiilor
statelor membre de a recunoaste si de a pune in aplicare, in conditiile prevazute in legislatia UE, hotararile
si deciziile judiciare din Romania.

Sistemul juridic si judiciar din Romdnia este mai putin familiarizat cu acest tip de tranzactie prin
comparatie cu sistemele altor tari europene, ceea ce face ca o investitie in Obligatiuni sa fie mai
riscantd decdt investitiile in titluri de valoare ale unui emitent care isi desfisoard activitatea Tntr-un
sistem juridic si judiciar mai dezvoltat.

Sistemele juridice si judiciare din Romania sunt mai putin familiarizate decat cele ale altor tari europene
cu acest tip de tranzactii. Dreptul comercial, al concurentei, al pietei de capital, legea societatilor, legea
insolventei si alte ramuri de drept sunt relativ noi pentru judecatori, iar prevederile legale conexe au fost
si continua sa fie supuse unor schimbari constante pe masura ce noi legi sunt adoptate pentru a tine pasul
cu tranzitia catre o economie de piatd si cu legislatia UE. Este posibil ca legile si reglementarile existente
in Romania sa fie aplicate in mod inconsecvent sau interpretate intr-un mod restrictiv si neorientate catre
afaceri. In anumite circumstante, obtinerea in timp util a unor cii de atac legale poate fi imposibila in
Romania. Experienta relativ limitatd a unui numar semnificativ de magistrati care profeseaza pe aceste
piete, in special in ceea ce priveste problemele de pe pietele de capital, precum si existenta unor aspecte
legate de independenta sistemului judiciar, pot conduce la decizii nefondate sau la decizii bazate pe
consideratii care nu sunt fundamentate in lege.

In plus fati de cele de mai sus, solutionarea cazurilor poate implica uneori intirzieri considerabile.
Sistemul judiciar din Roménia este subfinantat comparativ cu cele ale altor tari europene. Punerea in
executare a hotdrarilor judecatoresti se poate dovedi dificila, ceea ce inseamna ca executarea prin
intermediul sistemului de instante poate fi laborioasa, in special in cazul in care hotérarile respective pot
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duce la inchiderea intreprinderilor sau la pierderea unor locuri de munca. Aceasta lipsa de certitudine
juridica si incapacitatea de a face uz de cai de atac legale eficiente in timp util pot avea un efect negativ
asupra activitatii Emitentului si, de asemenea, pot face dificild solutionarea oricaror pretentii pe care
investitorii Tn Obligatiuni le pot avea.

Este posibil ca Obligatarii si@ nu poata efectua notificarea actelor de procedurd sau sd pund in aplicare
hotardrile straine impotriva Emitentului sau a activelor sale in jurisdictiile in care opereazi

Emitentul este infiintat in Romania, iar Obligatiunile sunt emise conform legii roméane, ceea ce poate
limita caile de atac disponibile investitorilor in Obligatiuni impotriva acestuia.

Legea romana poate impune indeplinirea unor formalitati suplimentare sau a unor conditii pentru punerea
in executare a hotararilor impotriva Emitentului obtinute in fata unor instante strdine. Legea romana
permite introducerea unei actiuni in fata unei instante competente din Romania in vederea recunoasterii
si executdrii unei hotdrari definitive in personam pronuntate de o instanta dintr-un stat membru al UE,
daca sunt indeplinite conditiile relevante stabilite in Regulamentul CE nr. 1215/2012 privind competenta
judiciard, recunoasterea si executarea hotararilor in materie civila si comerciala. Cu toate acestea, exista
posibilitatea ca alte conditii sa fie aplicabile cu privire la probleme particulare impuse de legislatia
romand speciald sau de conventiile internationale. Norme similare referitoare la recunoagterea si
executarea hotdrarilor judecatoresti pronuntate de instante strdine se aplicd hotararilor judecatoresti
pronuntate in state non-membre UE, dar care sunt parte la Conventia de la Lugano din 2007 referitoare
la competenta judiciard, recunoagsterea si executarea hotararilor in materie civila si comerciala.

Hotararile pronuntate de instantele judecatoresti din Statele Unite ale Americii sau alte state din afara UE
care nu sunt parte la Conventia de la Lugano din 2007 sunt supuse unor cerinte diferite si ar putea fi mai
dificil de pus 1n executare. Sub rezerva legislatiei interne speciale (inclusiv conventiile internationale
ratificate) care reglementeaza recunoasterea si executarea hotdrarilor striine cu privire la aspectele
specifice, legea romand permite introducerea unei actiuni in fata unei instante competente din Roméania
pentru recunoasterea unei hotérari in personam pronuntate de catre o instantd a unui stat din afara UE,
daca sunt indeplinite conditiile relevante in ceea ce priveste recunoasterea hotararilor straine stabilite in
temeiul Codului de proceduri civild romén. in plus, recunoasterea si executarea hotararilor striine in
chestiuni legate de drept administrativ, vamal, penal sau altd ramurd a dreptului public sunt supuse
legislatiei speciale si s-ar putea sd fie necesara indeplinirea anumitor conditii speciale. Limitarile
mentionate mai Sus pot lipsi investitorii in Obligatiuni de un remediu legal efectiv pentru pretentii legate
de investitia lor.

Modificarile IFRS in ceea ce priveste metodele de recunoastere si evaluare a instrumentelor
financiare pot afecta negativ rezultatele financiare ale Emitentului.

In ultimii ani au fost propuse modificari ale IFRS si pot fi propuse si alte modificari in viitor. Modificarile
potentiale ale standardelor contabile, precum si cele care impun cerinte mai stricte sau mai extinse de
evaluare a activelor la valoarea justd ar putea, de asemenea, sa influenteze nevoile de capital ale Grupului.

Politicile si metodele contabile ale Grupului sunt fundamentale in ceea ce priveste inregistrarea si
raportarea conditiilor si rezultatelor financiare ale operatiunilor sale. La anumite intervale de timp, sunt
adoptate modificari ale standardelor aplicabile de contabilitate si raportare care guverneaza pregatirea
situatiilor financiare ale Grupului. Noile standarde si interpretari care au fost deja adoptate la nivelul UE
si care sunt deja aplicabile incepand cu 2018 si sunt reflectate in Situatiile Financiare Anuale Consolidate
ale Grupului constau, in principal, Tn urméatoarele:

. noul standard IFRS 9: Instrumente Financiare (aplicabil pentru perioade anuale ncepand cu 1
ianuarie 2018 sau dupa aceasta data);

. IFRS 15: Venituri din Contracte cu Clienti (aplicabil pentru perioade anuale incepand cu 1
ianuarie 2018 sau dupa aceasta datd); si

In plus, noile standarde si interpretiri care au fost deja adoptate de UE si care sunt aplicate de Grup
incepdnd cu 1 ianuarie 2019, asa cum se reflectd in Situatiile Financiare Interimare Sumarizate
Consolidate constau, in special, in:

. IFRS 16: Leasing (valabil pentru perioade anuale incepand cu 1 ianuarie 2019 sau dupa aceasta
data).
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Ca urmare a acestor modificari aduse IFRS, nivelul de comparatie intre informatiile financiare in
perioadele prezentate Tn acest Prospect este limitat.

Orice alte modificari aduse IFRS care ar fi aprobate n viitor la nivelul UE si care se refera la evaluarea
bilantului, a elementelor din afara bilantului, a prezentarilor de Tnregistrare a deprecierilor si a
provizioanelor, ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra pozitiei financiare a Grupului si, T
consecinta, asupra capacittii sale de a-si executa obligatiile care deriva din Obligatiuni.

RISCURI LEGATE DE OBLIGATIUNI

Obligatiunile ar putea sd nu fie o investitie potrivitd pentru toti investitorii.

Fiecare potential investitor in Obligatiuni trebuie sa determine gradul de adecvare al investitiei in lumina
propriilor imprejurdri. In special, fiecare potential investitor ar trebui:

e i aiba cunostinte si experientd suficiente pentru a face o evaluare semnificativa a avantajelor
si riscurilor investitiei In Obligatiuni;

e i aiba acces si sd detind instrumente analitice adecvate pentru a evalua, in contextul propriei
sale situatii financiare specifice, o investitie in Obligatiuni si impactul pe care o astfel de
investitie 1l va avea asupra portofoliului sau global de investitii;

e sa dispuna de suficiente resurse financiare si de lichiditate pentru a suporta toate riscurile unei
investitii in Obligatiuni, inclusiv in cazul in care moneda pentru plata principalului sau a
dobanzii este diferitd de cea utilizata de potentialul investitor;

e i inteleagd temeinic termenii Obligatiunilor si sd cunoascd comportamentul oricaror indici si
pietele financiare relevante; si

e 53 poata evalua (fie singur, fie cu ajutorul unui consilier financiar) scenarii posibile privind
factorii economici, rata dobanzii si alti factori care ar putea afecta investitiile si capacitatea
acestora de a suporta riscurile aplicabile.

Potentialii investitorii nu ar trebui sd investeasca in Obligatiuni decét daca au expertiza (fie singuri, fie
cu ajutorul unui consilier financiar) pentru a evalua modul in care vor functiona Obligatiunile in conditii
in schimbare, efectele asupra valorii acestor Obligatiuni si impactul pe care aceste investitii 1l vor avea
asupra portofoliului de investitii al potentialului investitor. Activitatile de investitii ale investitorilor fac
obiectul legilor si regulamentelor aplicabile investitiilor si/sau analizei sau reglementarii de catre anumite
autoritati iar fiecare potential investitor ar trebui sd consulte consilierii juridici sau autoritdtile de
reglementare corespunzitoare.

Valoarea de piatid a Obligatiunilor ar putea suferi modificari nefavorabile.

Formarea preturilor de piata ale Obligatiunilor depinde de mai multi factori, incluzénd, printre altele, (i)
schimbarea ratelor dobanzilor de pe piata, (ii) politica bancilor centrale, (iii) evolutiile economice
generale, (iv) rata inflatiei, (v) lipsa / excesul de cerere pentru tipul relevant de obligatiuni sau (vi)
schimbirile in viziunea investitorilor. in consecinti, Obligatarii sunt expusi riscului evolutiei
nefavorabile a pretului de piatd al Obligatiunilor, care se materializeaza in cazul in care detinatorii de
Obligatiuni vand Obligatiunile inainte de scadenta lor finala. In cazul in care detinitorii de Obligatiuni
decid sa le detina pana la scadenta finald, Obligatiunile vor fi rdiscumpdrate la suma stabilitd in termenii
relevanti din Termeni si Conditii.

De asemenea, valoarea de piatd a Obligatiunilor ar putea scadea daca solvabilitatea Emitentului se va
inrautéti. Astfel, valoarea de piatd a Obligatiunilor va suferi daca piata percepe Emitentul ca fiind mai
putin probabil sa efectueze pe deplin toate obligatiile derivand din Obligatiuni la scadenta. Acest lucru
ar putea aparea, de exemplu, din cauza materializarii oricaror riscuri enumerate in aceasta sectiune. Chiar
daca abilitatea Emitentului de a indeplini in intregime toate obligatiile care decurg din Obligatiuni atunci
cand devin scadente nu se diminueaza, participantii la piata ar putea totusi si aiba o perceptie diferita. in
plus, estimarea de catre participantii la piatd a bonitatii debitorilor corporativi In general sau a debitorilor
care opereaza in aceeasi activitate ca si Emitentul ar putea modifica negativ, determinand scaderea valorii
de piatd a Obligatiunilor. Daca se intdmpla vreunul dintre aceste evenimente, terte parti ar dori sa
achizitioneze Obligatiunile doar la un pret mai mic decat inainte de materializarea acestor riscuri. in
aceste conditii, valoarea de piata a Obligatiunilor ar putea scadea.
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In cazul unei rascumpdrari anticipate a oricdreia dintre Obligatiuni, exista riscul ca detindtorii
Obligatiunilor sd nu poati reinvesti veniturile din Obligatiuni astfel incdt sa obtind aceeasi ratd a
rentabilitatii.

Obligatarii sunt supusi riscului ca dobanda obtinutd dintr-o investitie in Obligatiuni, in cazul unei
rascumpadrari anticipate a oricaror Obligatiuni, sa nu poata fi reinvestita astfel incat sa obtina aceeasi rata
a rentabilitatii ca cea a Obligatiunilor rascumparate.

Obligatiunile nu sunt garantate si in caz de insolventd executarea lor poate fi subordonati altor
obligatii ale Emitentului.

Detinatorii de Obligatiuni vor avea o creantd negarantatd in cazul oricérei cereri de executare privind
Obligatiunile. In cazul unor creante concurente sau in cazul vanzarii de bunuri in cadrul falimentului,
creanta detindtorilor de Obligatiuni se va supune ordinii de distributie obligatorii stabilitd de legea
romana pentru creante negarantate, in cazul anumitor evenimente de executare si in cazul lichidarii Tn
cadrul falimentului, adica ele vor fi subordonate urmatoarelor obligatii de plata:

e comisioane, taxe de timbru sau orice cheltuieli aferente procedurii de insolventa, inclusiv cheltuieli
Cu conservarea si administrarea bunurilor debitorului, cu continuarea activitatii debitorului, precum
si cu remuneratia persoanelor implicate in procedura;

e creante rezultate din finantdri acordate pe parcursul perioadei de obseravtie pentru a desfisura
activitati curente;

e creantele salariale;

e creante (i) rezultate din continuarea activitatii debitorului dupa inceperea procedurii; (ii) decurgand
din crearea de prejudicii rezultate din denuntarea unilaterald de catre administratorul judiciar /
lichidatorul, a contractelor incheiate de debitor inainte de deschiderea procedurii; sau (iii) detinute
de terti dobanditori si subdobanditori de buna-credintd care rezultd din restituirea activelor sau a
valorii acestora la masa credala in cazul anularii unor acte incheiate de debitor inainte de deschiderea
procedurii;

e creante bugetare; si

e creante reprezentdnd sume datorate unor terte parti, in baza unor obligatii de intretinere sau orice
alte obligatii de plata periodice necesare pentru a asigura un nivel normal de subzistenta.

Drept consecintd, capacitatea detindtorilor de Obligatiuni de a obtine recuperarea creantelor lor de la
Emitent sau o parte a acestor creante, poate fi limitata.

Legea roména prevede reguli obligatorii privind adundrile obligatarilor si reprezentantul
obligatarilor.

Legea romana prevede reguli obligatorii privind adunérile obligatarilor si reprezentantul obligatarilor de
la care nu se poate deroga.

Adundrile obligatarilor este investitd cu urmatoarele puteri: (i) sd numeascd un reprezentant al
obligatarilor i unul sau mai multi supleanti, cu dreptul de a-i reprezenta fatd de emitent si in justitie,
fixdndu-le remuneratia; (ii) sa indeplineasca toate actele de supraveghere si de aparare a intereselor lor
comune sau sa autorizeze un reprezentant cu indeplinirea lor; (iii) s@ constituie un fond, care va putea fi
luat din dobanzile cuvenite obligatarilor, pentru a face fatd cheltuielilor necesare apararii drepturilor lor,
stabilind, in acelasi timp, regulile pentru gestiunea acestui fond; (iv) sa se opuna la orice modificare a
actului constitutiv al respectivului emitent sau a conditiilor imprumutului, prin care s-ar putea aduce o
atingere drepturilor obligatarilor; si (v) sa se pronunte asupra emiterii de noi obligatiuni.

Orice masuri/actiuni de executare care sunt contrare hotararilor adunarilor obligatarilor nu vor fi
respectate de instantele romane si orice masuri/actiuni de executare pot fi atacate in instantd daca ca nu
au fost aprobate mai Tntdi de adunarea obligatarilor.

Pentru validitatea deliberarilor previzute la punctele (i) — (iii) de mai sus, hotararea se ia cu 0 majoritate
reprezentand cel putin 1/3 (o treime) din titlurile emise §i nerambursate; in celelalte cazuri este necesara
prezenta in adunare a detinatorilor reprezentand cel putin 2/3 (doua treimi) din titlurile nerambursate si
votul favorabil a cel putin 4/5 (patru cincimi) din titlurile reprezentate la adunare. Majoritati mai mari
pot fi stabilite de obligatari, dar acestea vor fi supuse riscului de a fi atacate.
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Aceste prevederi permit majoritatilor definite mai sus sa decida si pentru detinatorii de Obligatiuni care
nu s-au prezentat sau care nu au votat la respectivele adunari, precum si pentru detinatorii de Obligatiuni
care au votat contrar majoritdtii. Acest lucru poate duce, printre altele, la pierderi financiare pentru
detinatorii de Obligatiuni, inclusiv acei detinatori de Obligatiuni care nu s-au prezentat la adunare sau nu
au votat 1n cadrul adundrii respective sau detinatorii de Obligatiuni care au votat contrar majoritatii.

Riscuri privind rata variabilid a dobanzii Obligatiunilor.
Obligatiunile prezintd o rata a dobanzii variabile.

In special, titlurile cu dobanda variabila pot fi mai putin sensibile la modificarile ratei dobanzii decat
titlurile cu dobanda fixa, dar pot scadea in valoare daca ratele cuponului lor nu se reseteaza la fel de mult
sau la fel de repede, ca rate ale dobanzii comparabile de piata, si, in general, au randamente mai mici
decét obligatiunile cu dobanda fixe de aceeasi scadenta. Desi obligatiunile cu ratd variabila sunt mai putin
sensibile la riscul de rata a dobanzii decat titlurile cu rata fixa, ele sunt supuse riscului de credit si riscului
de neplata, ceea ce le-ar putea afecta valoarea. Rata dobanzii pentru o obligatiune cu dobanda variabila
se reseteaza sau se ajusteaza periodic prin raportare la rata dobanzii de referintd. Ratele dobanzilor de
referintd pot sd nu urmeze cu exactitate ratele dobanzilor de pe piata.

Este posibil ca ratingurile de credit sa nu reflecte toate riscurile, acestea nu constituie recomandiri
pentru cumpdrarea sau detinerea de valori mobiliare si pot fi revizuite, suspendate sau retrase in orice
moment.

Una sau mai multe agentii independente de rating de credit pot atribui ratinguri de credit Emitentului.
Ratingurile de credit abordeaza capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligatiile in conformitate cu
conditiile Obligatiunilor si riscurile de credit pentru a determina probabilitatea ca platile sa se efectueze
la scadenta in cadrul Obligatiunilor. Este posibil ca ratingurile sa nu reflecte impactul potential al tuturor
riscurilor legat de structura, piata, alti factori de risc discutati in acest Prospect si alti factori care ar putea
afecta valoarea Obligatiunilor. Un rating de credit nu reprezintd o recomandare de a cumpara, vinde sau
detine titluri de valoare si poate fi revizuit, suspendat sau retras de cétre agentia de rating Tn orice moment.
Nu se poate garanta ca un rating de credit va ramane constant pentru o anumita perioada de timp sau ca
un rating de credit nu va fi redus sau retras in Intregime de agentia de rating de credit dacé circumstantele
sale de judecatd o justifica in viitor. Suspendarea, reducerea sau retragerea in orice moment a ratingului
de credit atribuit Obligatiunilor de cétre una sau mai multe agentii de rating poate afecta negativ valoarea
si tranzactionarea Obligatiunilor. La data acestui Prospect nu a fost atribuit niciun rating de credit
Emitentului sau Obligatiunilor.

Transferurile Obligatiunilor vor fi supuse anumitor restrictii.

Emitentul nu a acceptat sa se inregistreze si nu intentioneaza sa inregistreze Obligatiunile in conformitate
cu Legea privind valorile mobiliare din S.U.A. sau cu orice alte legi privind valorile mobiliare ale oricarui
stat sau orice altd jurisdictie a Statelor Unite. Obligatarii nu pot oferi spre vanzare Obligatiunile, cu
exceptia unei scutiri prevazute de sau a unei tranzactii care nu face obiectul cerintelor de inregistrare ale
Legii privind valorile mobiliare din S.U.A. si legilor aplicabile privind valorile mobiliare ale oricérui stat
sau oricdrei alte jurisdictii a Statelor Unite. Emitentul nu s-a angajat sa inregistreze Obligatiunile sau sa
efectueze in viitor o oferti de schimb pentru Obligatiuni. In plus, Emitentul nu a inregistrat si nu
intentioneaza sa inregistreze Obligatiunile in conformitate cu legile privind valorile mobiliare ale unei
alte tari decat Romania. Este obligatia investitorilor in Obligatiuni de a se asigura ca subscrierea lor sau
ofertele ulterioare, vanzérile sau transferurile ulterioare ale Obligatiunilor din orice tara, alta decat
Romania, respecta toate legile privind valorile mobiliare aplicabile in respectivele jurisdictii.

Obligatiunile pot sa nu fie admise sau mentinute la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti.

Desi Emitentul va depune toate eforturile pentru a obtine admiterea si tranzactionarea Obligatiunilor pe
Piata Reglementata administrata de Bursa de Valori Bucuresti, pentru o asemenea admitere si, respectiv,
tranzactionare, este necesara indeplinirea mai multor cerinte. Emitentul isi propune sé ia toate masurile
necesare pentru a se asigura ca Obligatiunile sunt admise la tranzactionare pe Piata Reglementata
admninistrata de Bursa de Valori Bucuresti, cat mai curand posibil dupa aprobarea Prospectului. Cu toate
acestea, nu exista nicio garantie ca, In cazul in care conditiile de admitere pentru aprobarea de catre Bursa
de Valori Bucuresti se modifica, toate aceste conditii privind listarea si/sau conditii de tranzactionare vor
fi indeplinite. In consecintd, nu exista nicio garantie ci Obligatiunile vor fi admise la tranzactionare pe
Piata Reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti la data estimata sau la o daté ulterioara.
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Nu existid o piatd stabilitd de tranzactionare pentru Obligatiuni si nu existi nicio asigurare cd
detindtorii Obligatiunilor vor putea s le vandd.

Nu existd o piatd pentru Obligatiuni. Emitentul va face o cerere catre BVB sa listeze Obligatiunile si sa
le admitd la tranzactionare pe Piata Reglementata administratd de BVB, dar nu poate garanta lichiditatea
oricdrei piete care se va putea dezvolta pentru Obligatiuni, abilitatea Obligatarilor de a vinde asemenea
Obligatiuni sau pretul la care acestia ar putea sa vanda astfel de Obligatiuni. Lichiditatea si pretul de
tranzactionare viitor al Obligatiunilor depind de mai multi factori, incluzénd, printre altele, ratele
dobénzilor predominante, rezultatele activitatilor, piata valorilor mobiliare similare si conditiile
economice generale. In plus, modificarile de pe piata globald a titlurilor cu randament ridicat si
modificarile performantei financiare ale Emitentului pe pietele in care ne desfasuram activitatea ar putea
afecta negativ lichiditatea oricarei piete de tranzactionare a Obligatiunilor care se va dezvolta si a oricarui
pret de tranzactionare cotat al Obligatiunilor. Drept urmare, Emitentul nu poate asigura ca o piata activa
de tranzactionare se va dezvolta efectiv pentru Obligatiuni.

Prin urmare, faptul ca Obligatiunile ar putea fi listate nu conduce in mod necesar la o lichiditate mai mare
comparativ cu instrumentele de datorie nelistate. In cazul in care Obligatiunile nu vor fi tranzactionate
pe Piata Reglementatd administratd de BVB, este posibil ca informatiile despre pretul Obligatiunilor sa
fie mai dificil de obtinut, ceea ce ar putea afecta negativ lichiditatea Obligatiunilor. Pe o piata nelichida,
exista posibilitatea ca un investitor s nu poatd vinde Obligatiunile la pretul de piata corect.

Tranzactionarea la Bursa de Valori Bucuresti poate fi suspendatd.

ASF este autorizatda sd suspende tranzactionarea de valori mobiliare sau sd solicite Bursei de Valori
Bucuresti sa suspende de la tranzactionare valorile mobiliare tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti,
dacd continuarea tranzactiondrii ar afecta negativ interesele investitorilor, pe baza masurilor luate
impotriva manipularii pietei si a tranzactiilor efectuate pe baza informatiilor privilegiate. Bursa de Valori
Bucuresti trebuie sd suspende tranzactionarea cu valori mobiliare care nu indeplinesc cerintele pietei
reglementate, cu exceptia cazului in care o astfel de actiune ar putea afecta negativ interesele
investitorilor sau buna functionare a pietei. Daca Bursa de Valori Bucuresti nu intreprinde astfel de
actiuni, ASF poate cere suspendarea tranzactiondrii cu valori mobiliare, dacd acest lucru serveste
functiondrii corespunzétoare a pietei si nu afecteaza interesele investitorilor. De asemenea, Bursa de
Valori Bucuresti are dreptul sa suspende de la tranzactionare Obligatiunile in alte circumstante, in
conformitate cu reglementarile sale. Orice suspendare ar putea afecta pretul de tranzactionare al
Obligatiunilor si ar afecta transferul acestora.

Este posibil ca potentialii investitori si se confrunte cu riscuri de schimb valutar prin investirea in
Obligatiuni

Obligatiunile sunt denominate si platibile in EUR sau echivalentul acestei sume in orice altd moneda.
Daca potentialii investitori isi considera rentabilitatea investitiilor prin referire la o altd moneda decét la
EUR, o investitie in Obligatiuni implica riscuri legate de schimbul valutar datorate, printre alti factori,
posibilelor modificari semnificative ale valorii EUR fatd de moneda la care potentialii investitori isi
raporteaza rentabilitatea din cauza factorilor economici, politici sau de altd naturd asupra cirora
Emitentul nu are control. Deprecierea EUR fata de alta moneda, in functie de care investitorii potentiali
isi masoard rentabilitatea investitiilor respective, ar putea determina o scadere a randamentului efectiv al
Obligatiunilor sub ratele de cupon declarate si ar putea duce la o pierdere pentru investitori atunci cand
randamentul Obligatiunilor este transpus in moneda in functie de care acesti investitori isi masoara
rentabilitatea investitiilor. Pot exista consecinte fiscale pentru potentialii investitori ca urmare a oricaror
castiguri sau pierderi din schimb valutar pentru orice investitie In Obligatiuni.

Obligatariii se supun legislatiei fiscale romdnegti privind tranzactionarea Obligatiunilor si distributiile
fdcute de Emitent in legdaturd cu acestea

Potentialii investitori in Obligatiuni pot fi obligati s plateasca impozite sau taxe in conformitate cu legile
din Romania. Potentialii Investitori ar trebui sa se consulte cu consultantii lor cu privire la consecintele
fiscale ale achizitiei, detinerii, tranzactionarii si rascumpararii Obligatiunilor si sd nu se bazeze exclusiv
pe considerentele de impunere stabilite in acest Prospect, deoarece alte conditii pot fi aplicabile situatiei
lor particulare.

Este posibil ca interesele actionarului majoritar al Emitentului si nu coincidd intotdeauna cu cele ale
detindtorii de Obligatiuni.
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Societatea Mama detine in mod privat majoritatea capitalului social al Emitentului. Drept urmare,
Societatea Mama are si va continua sa aiba, direct sau indirect, puterea, printre altele, sa afecteze structura
juridica si structura capitalului Emitentului si operatiunile sale zilnice, precum si capacitatea de a alege
si schimba managementul Emitentului si de a aproba sau impiedica orice alte modificari ale activitatii
Emitentului. Pot exista circumstante in care Societatea Maméa poate avea obiective diferite fata de
detinatorii de Obligatiuni, in special daca Emitentul intampina dificultati financiare sau nu este in masura
sa-si plateasca datoriile la scadenta. Societatea Mama ar putea avea, de asemenea, un interes in derularea
achizitiilor, a transferurilor, a finantarilor sau a altor tranzactii care, in opinia sa, ar putea spori investitia
sa in capitaluri proprii, desi astfel de tranzactii ar putea implica riscuri pentru detinatorii de Obligatiuni.
In plus, este posibil ca Emitentul s3 nu aiba cunostinti de toate tranzactiile cu partile afiliate, ceea ce ar
putea implica riscuri de conflicte de interese care au ca rezultat incheierea de tranzactii in conditii mai
putin favorabile decat cele care ar putea fi obtinute in cadrul tranzactiilor in conditii obisnuite.

Chiar daca Societatea Mama, in calitate de actionar actual care detine o pozitic de control, efectucaza
cesiuni in urma carora nu mai controleaza majoritatea capitalului Emitentului, aceasta poate fi in
continuare cea care controleaza efectiv sau influenteaza semnificativ deciziile Emitentului.
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PARTEA A 2-A
DESCRIEREA EMITENTULUI

Informatii Generale
Date de identificare

Denumirea legald a Emitentului este BT LEASING TRANSILVANIA IFN S.A.. Emitentul este organizat ca o
societate pe actiuni, este infiintat si isi desfasoara activitatea In conformitate cu legislatia din Romania. Emitentul
este Tnregistrat la Oficiul Registrului Comertului sub numarul J12/1096/1995, Cod Unic de Identificare European
(EUID): ROONRC.J12/1096/1995, cod unic de inregistrare 7424119 si este rezident fiscal roman. Conform
Actului Constitutiv, capitalul social subscris si varsat al Emitentului este de 58.674.211,30 RON, impartit in
586.742.113 actiuni, fiecare avand o valoare nominald de 0,10 RON. Emitentul functioneazd pe o perioada
nedeterminata.

Sediul social al Emitentului este situat Tn strada Constantin Brancusi, nr. 74-76, etajul 1, Cluj-Napoca, judetul
Cluj, Roménia, numar de telefon: +40 264 438 816.

Obiectul principal de activitate al Emitentului este finantarea achizitiondrii de autovehicule si echipamente in
leasing financiar de catre persoane juridice si persoane fizice din Romania. Emitentul detine un numar de
subsidiare cu impact nematerial care, impreuna, formeaza Grupul. La randul sau, Emitentul face parte din Grupul
BT.

Ca urmare a intrarii in vigoare a Ordonantei de Guvern nr. 28 din 26 ianuarie 2006 privind reglementarea unor
masuri financiar-fiscale, in decursul anului 2007, Emitentul a fost inregistrat in Registrul General si cel Special al
BNR ca si institutie financiar nebancara si isi desfasoara activitatea in baza reglementarilor emise de BNR, sub
Numirul de Inscriere RG-PJR-13-110079 din data de 13 iulie 2016 si, respectiv, RS- PJR-13-110012/13.07.2016.
in baza numarului de inscriere, Emitentul ofera finantari pentru tranzactii comerciale, leasing financiar si servicii
de emitere garantii.

Istoric

in iunie 1995, se constituie societatea cu capital integral romanesc LT Leasing Transilvania S.A. de citre 8
actionari persoane fizice (Jeican Constantin Miron, Poienaru loan Nistor, Uioreanu Horea Dorin, Nicoara Titus
Liviu, lliescu Cecilia Mariana, Trenca loan, Pop losif, Ciurchea loan Marius) iar in august 1995, societatea incheie
primul contract. Tn luna septembrie 1995, Banca Transilvania S.A. intra in actionariat, aldturi de alti actionari noi.

La finalul anului 2002, Banca Transilvania S.A. devine unicul actionar, iar denumirea societitii este schimbata in
BT Leasing Transilvania S.A.

in 2003, Emitentul beneficiaza de linii de credit din partea Bancii Europene de Reconstructie si Dezvoltare
(,,BERD”) si din partea Uniunii Europene, facilitati care se adresau intreprinderilor mici si mijlocii. Un an mai
tarziu, Emitentul devine membru principal al ALB inca de la infiintare. Tot in 2004 are loc si extinderea activitatii,
cand Emitentul isi deschide un punct de lucru si in Bucuresti.

in 2006, Emitentul devine institutie financiara nebancara, addugandu-se numelui acestuia acronimul ,,IFN” si este
nregistrat in Registrul General si in Registrul Special tinut de BNR.

In contextul crizei financiare din 2008, Emitentul a oferit finantiri totale in valoare de 55 milioane de euro si a
atins o cota de piata de 1,12%, pe care o dubleaza pe parcursul urmatorilor doi ani, urcand cinci pozitii in ierarhie
dupa datele furnizate de ALB. In 2015, cota de piatd a Emitentului a ajuns la 3,4%, iar integrarea in cadrul
Grupului BT a inceput s isi producd sinergiile, clientii Emitentului putdnd accesa facilitdti de leasing prin
intermediul agentiilor BT.

Conform celor mai recente statistici ale ALB, din trimestrul al treilea al anului 2017, Emitentul a atras o finantare
totald de 92,3 milioane euro si a ajuns la o cota de piata de 5,43%, dintr-o suma totald de 1,7 miliarde euro atrasa
pe piata de leasing.

Pe 17 august 2018, fuziunea dintre Emitent si ERB Leasing IFN S.A. a fost aprobata de actionari, conform planului
de fuziune din data de 4 iulie 2018. Tn urma acestei fuziuni din 12 octombrie 2018, Emitentul a absorbit ERB
Leasing IFN S.A., care a fost de asemenea o societate din Grupul BT Tnainte de fuziune.
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Evenimente recente care sunt relevante in stabilirea solvabilitatii Emitentului

La data prezentului Prospect, nu existd informatii cu privire la evenimente recente care ar putea afecta
solvabilitatea Emitentului n contextul Admiterii.

Pana la Data Scadentei Finale, conform conditiilor contractuale actuale, devin scadente noud contracte de
finantare, in valoare totala de circa 94,9 milioane EUR, dupd cum urmeaza:

(i) la Tnceputul anului 2020 vor ajunge la maturitate doud facilitati de finantare in valoare de 35,9
milioane EUR;

(ii) la finalul anului 2021 vor ajunge la maturitate doua facilitati de finantare in valoare de 4,9 milioane
EUR;

(iii) la finalul anului 2022 vor ajunge la maturitate doua facilitati de finantare in valoare totald de 28
milioane EUR;

(iv) la finalul anului 2023 vor ajunge la maturitate doud facilitati de finantare in valoare totala de 22,7
milioane EUR; si

(v) la finalul anului 2025 va ajunge la maturitate o facilitate de finantare in valoare totala de 3,4 milioane
EUR.

De asemenea, ulterior Datei Scadentei Finale, la finalul anului 2030, va ajunge la maturitate o facilitate de
finantare in valoare totala de 79,9 milioane Euro.

Prezentare generala a activitatii
Activitati si piete principale

Activitatea principala a Emitentului consta in finantarea clientilor, in baza contractelor de leasing financiar, pentru
achizitii de vehicule si diverse tipuri de echipamente. Astfel, obiectul principal de activitate al Emitentului este
Leasingul Financiar (Cod CAEN: 649 — Alte activitati de intermedieri financiare, exclusiv activitati de asigurari
si fonduri de pensii, 6491 — Leasing financiar).

Aditional acestuia, conform Actului Constitutiv si Registrului General al BNR, Emitentul poate desfasura si o
Serie de activitati secundare, altele decat cele de creditare. Aceste activitdti secundare vor fi efectuate numai in
masura in care sunt legate de activitatea de creditare din obiectul principal de activitate.

La data de 31 decembrie 2018, numarul angajatilor Emitentului era de 125, in crestere comparativ cu numarul
angajatilor la data de 31 decembrie 2017 adicd 118 de angajati. Personalul-cheie al Emitentului este format din
profesionisti cu inalta calificare, avand experienta in sectorul financiar si vechime in munca in cadrul Emitentului.

La data de 31 decembrie 2018, Emitentul isi desfasura activitatea prin intermediul sediului sdu din Cluj-Napoca,
o agentie si 11 puncte de vanzare in intreaga tara.

Principalele produse si servicii

Activitatea Emitentului consta exclusiv in finantarea prin intermediul contractelor de leasing. Emitentul acorda
finantare in sistem leasing pentru achizitia de mijloace fixe noi sau second-hand, pe o perioada intre 1 si 5 ani, cu
avans din partea cumparatorului intre 0% si 50% si o valoare reziduala intre 1% si 30% din valoarea bunului
achizitionat. in baza avizului Consiliului de Administratie, perioada de finantare se poate extinde pana la 7 ani
pentru echipamente si autovehicule si pana la 10 ani in cazul leasingului imobiliar.

In categoria mijloacelor fixe sunt cuprinse in principal autovehicule, echipamente si utilaje, imobile, precum si
orice alt bun care poate fi clasificat ca mijloc fix conform reglementarilor financiar-contabile, acceptandu-se la
finantare doar bunuri care pot fi asigurate. Astfel, produsele leasing oferite de catre Emitent sunt clasificate si in
functie de bunurile finantate, dupa cum urmeaza: autovehicule, echipamente si imobile.

Clientii si potentialii clienti

Emitentul acorda facilitati de leasing urmatoarelor categorii de beneficiari: (i) agenti economici (societati
comerciale sau societati agricole constituite conform normelor in vigoare), (ii) Intreprinderi individuale sau
intreprinderi familiale, (iii) persoane fizice autorizate (,,PFA”), inclusiv PFA-uri care presteaza activitati liberale,
(iv) institutii financiare nebancare, (v) alte institutii constituite conform legislatiei in vigoare (precum regii
autonome, societati nationale, companii nationale si multinationale, etc.) si (vi) profesionisti si alte categorii de
clienti, In conditiile legii.

Porzitia Emitentului pe piata locala
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Conform ALB, anul 2017 a fost un an bun pentru industria de leasing financiar din Romania, Tnsumand, in primele
noud luni ale anului, finantari totale de peste 7.627 milioane RON, ceea ce reprezintd o crestere de 14% fata de
aceeasi perioada a anului trecut. In cazul Emitentului, finantarile acordate au crescut in primele noua luni ale lui
2017 cu 57,4%, de 1a 297 milioane RON 1in primele noua luni ale lui 2016 la 424 milioane RON in primele noua
luni ale lui 2017. Astfel, cota de piata la finalul lui 2016 atingea 5,55%, in crestere cu 38% fatd de anul precedent.

Datele furnizate de cétre Emitent si de catre ALB aratd ca structura finantarilor pe industrie este similard cu
structura finantarilor in cazul Emitentului pe categorii de bunuri, in sensul ca finantarea vehiculelor (inclusiv a
autovehiculelor) reprezinta circa 75% din finantérile totale, restul de 25% fiind reprezentat de finantarea
echipamentelor si a imobilelor.

Portofoliul de leasing financiar

Emitentul are o cultura clara si cuprinzatoare de gestionare a riscurilor in ceea ce priveste incheierea contractelor
de leasing, in conformitate cu cerintele legale aplicabile si corelatd cu obiectivele sale strategice generale, precum:
gestionarea adecvata si prudenta a riscurilor, diversificarea produselor, atenuarea impactului negativ generat de
mediul economic, maximizarea capacitatii de generare de valoare pe termen lung.

Portofoliul contractelor de leasing pe tipuri de bunuri finantate

Tabelul de mai jos prezinta defalcarea portofoliului de contracte de leasing financiar ale Emitentului pe tipuri de
produse la data de 31 decembrie 2017 si, respectiv, 31 decembrie 2018:

-ih RON- La 31 decembrie

2018 2017
Autovehicule 653.967.716 487.556.800
Echipamente 267.998.949 243.205.594
Imobiliare 84.186.508 39.054.729
Total Portofoliu de leasing financiar 1.006.153.173 769.817.123

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate
Portofoliul de contracte de leasing pe tipuri de clienti si valutd

In ceea ce priveste valuta, expunerea este fie in EURO, fie Tn RON. Operatiunile exprimate in moneda striina
sunt Inregistrate in RON la cursul oficial de schimb de la data decontarii tranzactiei.

Tabelul de mai jos prezintd defalcarea portofoliului de leasing financiar acordat de catre Emitent, in functie de
valutd, la data de 31 decembrie 2017, respectiv 31 decembrie 2018 (reprezentata procentual prin raportare la
valoarea totala a portofoliului):

La 31 decembrie

2018 2017

(%) (%)

RON 3373 48,01
EUR 66,27 51,99

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

Portofoliul de contracte de leasing financiar in functie de industrie/sector

Tabelul de mai jos prezintd defalcarea portofoliului de leasing financiar acordat de catre Emitent, in functie de
industrie, la data de 31 decembrie 2018, precum si la data de 31 decembrie 2017 (reprezentatd procentual prin
raportare la valoarea totala a portofoliului):

La 31 decembrie

2018 2017

(%) (%)

TTANSPOIT. ... e 25,8 26,7
L070) 1115 | SO OO UURUTRURUR 19,6 17,7
Productie......cveoeeuieeieiieeeees e 15,1 18,5
CONSEIUCT. 1ttt 10,9 11,2
ST V(o] T SO 7,3 6,8
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Agricultura si Silvicultura...........ccoeevevvveeviieieiennenn. 6,6 6,5

Industria MINIera........coveveeeeininienieiececsicsesieneennens 3,4 2,5
IMODIIANE. ... 3,1 1,8
Institutii Financiare..........c.cococvevvevienieeceeceeeeieeennnn 2,3 2,5
AlEIE. ... 2,0 1,8
Persoane AULOrIZate.........oovveeiiinninieieseiscicienes 1,8 2,0
Telecomunicatii 1,0 0,9
Persoane fizice (clienti retail) 0,7 0,5
Industria Chimica...............c.......... 0,2 0,3
Industria ENergiei.........ccocooeniiinieiniiiceensee 0,1 04
PESCATTI. vttt 0,1 0,1
Institutii Guvernamentale.............c.ccceeevevrerrerennnnnenn. 0,02 0,03
Total Portofoliu de Leasing Financiar................... 100 100

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

Surse de finantare

Emitentul are o baza de finantare diversificatd. Fondurile necesare pentru desfasurarea activitatii sunt obtinute
prin utilizarea unei game largi de instrumente, incluzand aici capital social, imprumuturi bancare si imprumuturi
de la alte institutii financiare.

Finantare din partea Societatii-Mama

Tn conformitate cu strategia Emitentului de a-si dezvolta autonomia in asigurarea finantarii, pe parcursul ultimilor
ani, Emitentul a redus finantarea din partea Societatii-Mama.

Astfel, la 30 septembrie 2019, soldul sumelor datorate Societatii-Mama se ridica la 93,156 milioane EUR (442,6
milioane RON), reprezentind sumele datorate in baza unui contract de finantare in valute multiple, compus dintr-
o transd de finantare in EUR si o transd in RON. Aceastd suma reprezintd o crestere fatd de cea datorata la 31
decembrie 2018, cand soldul imprumuturilor acordate Emitentului de catre Societatea-Mama se ridica la circa 326
milioane RON (aproximativ 68,975 milioane EUR).

La 30 septembrie 2019, fondurile sunt acordate de cétre Societatea-Mama in baza unui plafon revolving pentru
finantarea/refinantarea operatiunilor de leasing, in valoare maxima de 137 milioane EUR, contractat in 2011 cu
scadenta in 2030, si in baza unei finantari acordate pentru activitatea curentd cu o limitd maxima de 15 milioane
EUR, contractata tot in 2011, cu scadenta in martie 2020.

Institutii financiare internationale
Emitentul mentine o relatie de durata cu institutiile financiare internationale.

Pe data de 23 aprilie 2018, Emitentul a contractat o facilitate de credit n valoare de 20 de milioane de EUR de la
Fondul European pentru Sud-Estul Europei. Imprumutul este negarantat si are scadenta in 15 iunie 2023.

La data de 7 iunie 2017, Emitentul a incheiat un acord de imprumut cu BERD pentru finantarea contractelor de
leasing, cu o valoare maxima de 20 milioane EURO si scadentd in august 2022. La data de 31 decembrie 2018,
soldul sumelor utilizate Tn baza acestui acord de Tmprumut se ridica la aproximativ 17,6 milioane EUR. La 31
decembrie 2018, Emitentul respecta in totalitate angajamentele asumate si agreate cu institutiile financiare
internationale.

BERD a sustinut si in trecut activitatea Emitentului prin finantari acordate in 2006, 2012 si respectiv 2013, a caror
valoare totald ajungea la 25 milioane EUR. Toate cele trei finantdri au avut ca scop sustinerea activitatii
Emitentului si au fost rambursate pana in prezent.

De asemenea, Emitentul a avut incheiat un parteneriat si cu International Investment Bank (,,11B”). Tn 2013, 11B
a acordat o finantare 1n valoare totala de 10 milioane EUR, aceasta fiind rambursata in totalitate Tn 2017.

Black Sea Development Bank a acordat Emitentului, in 2013, o finantare de 5 milioane EUR. Scadenta acestui
Tmprumut a fost 2018, insd Emitentul a rambursat anticipat intreaga suma in 2017.

O alta institutie de renume care a acordat finantare Emitentului este European Fund for Southeast Europe
(,,EFSE”). In perioada 2007-2013, EFSE a finantat Emitentul cu 10 milioane EUR.

Alte Tmprumuturi
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Aditional Tmprumuturilor acordate de cdtre Societatea-Mama si de catre institutiile financiare internationale,
Emitentul are contractate finantari si de la alte institutii bancare din Romania, atat in EUR, cat si in RON. Plafonul
maxim agregat contractat se ridica la circa 75 milioane EUR la data de 31 decembrie 2018, fiind impartit in 25
milioane EUR si 230 milioane RON, iar scadentele se intind pana in 2028, cea mai apropiata fiind ianuarie 2020.
La data de 31 decembrie 2018, soldul imprumuturilor la alte institutii bancare din Romania se ridica la 193
milioane RON.

Strategie/Proiecte

Principalul obiectiv al Emitentului este de a ajunge a treia companie de pe piata de leasing din Romania pana in
2020, cu o cota target de piata de circa 9%.

Misiunea Emitentului este de a oferi clientilor sai servicii de finantare de calitate la preturi competitive. in perioada
2019-2020, elementele centrale al strategiei Emitentului vor fi reprezentate de gradul de satisfactie al clientilor si
al angajatilor in relatia cu compania si de cresterea eficientei in activitatea operationald a Emitentului.

In relatia cu clientii, Emitentul are ca obiectiv cresterea gradului de satisfactie a acestora. Emitentul isi propune
indeplinirea acestui obiectiv prin intreprinderea urmatoarelor actiuni:

(i) chestionarea periodica a satisfactiei clientilor in diferite etape ale procesului de finantare si monitorizarea
chestionarului de satisfactie a clientelei (Net Promoter Score),

(if)  cresterea/imbunatatirea accesibilitatii clientilor la finantare prin completarea alternativelor de acces cu o
platforma online self-service (MyLeasing) pentru administrarea contractelor si efectuarea platilor online.
in vederea promovarii platformei MyLeasing, Emitentul va oferi clientilor posibilitatea de a aplica online
pentru un leasing la costuri preferentiale. De asemenea, se va continua promovarea serviciilor Emitentului
in randul clientilor de retail prin intermediul retelei de distributie a Societatii-Mama. Se are in vedere
extinderea/intdrirea accesului direct la finantare atat prin intermediul sucursalelor si a agentiilor Societatii-
Mama, cat si prin intermediul dealerilor de autovehicule,

(iif)  scurtarea timpului necesar pentru aprobarea contractelor de finantare acordate clientilor Grupului BT la
24/48 de ore prin dezvoltarea unor produse flexibile destinate acestora in cadrul programului ,,Toate
autovehiculele sunt finantate prin leasing”, si

(iv)  diversificarea gamei de produse oferite clientilor prin includerea in oferta de leasing a cat mai multor
servicii adiacente finantdrii, precum servicii de asistenta rutiera sau consiliere daune, dezvoltate impreuna
cu parteneri strategici din domeniul auto sau al asigurarilor. Aceste servicii vor fi gestionate online de cétre
clienti sau prin intermediul unor aplicatii mobile.

In ceea ce priveste relatia cu proprii angajati si cresterea eficientei activitatilor operationale, Emitentul isi propune
ca, in urmitorii ani, s creasca nivelul de motivatie si gradul de dedicare/implicare al angajatilor. In vederea
indeplinirii acestui obiectiv, Emitentul intentioneaza schimbarea sistemului de evaluare a performantelor, proiect
ce va fi derulat impreuna cu Departamentul de Resurse Umane din cadrul Societatii-Mama. De asemenea, tot Tn
vederea indeplinirii acestui obiectiv, organigrama Emitentului a fost deja actualizatd si sunt efectuate ajustari ale
fluxurilor operationale cu impunere de standarde pe fiecare proces si accent pe delegarea libertatii de actiune si a
responsabilizarii angajatilor. O altd actiune are in vedere actualizarea sistemului de back office si a bazelor de
date interne, Charisma, pentru automatizarea unui numar cdt mai mare de procese cu puncte de control
monitorizate permanent. Un aspect important Tn aceasti faza este reprezentat de integrarea datelor redundante
care sunt colectate la nivelul diferitelor departamente. Acest proiect de actualizare a inceput in septembrie 2019
si are 6 luni ca termen de implementare.

Obiectivele strategice mentionate mai sus sunt formulate cu scopul de a sustine expansiunea businessului
Emitentului in vederea indeplinirii obiectivului principal pe termen lung de a ajunge in pozitia de lider al pietei
de leasing in Romania.

Din punct de vedere al noilor finantari, Emitentul tinteste, pentru 2019, o pondere de 75% a finantarilor de
autovehicule din totalul finantarilor, restul de 25% fiind reprezentat de finantarea echipamentelor (circa 22%) si
a imobilelor (circa 3%). In ceea ce priveste distributia, se estimeaza ca, in 2019, 60% din business si fie generat
de catre clientii Grupului BT, in timp ce 20% de catre dealerii parteneri, iar 30% de catre propria retea de vanzari.

Descrierea Grupului BT

Grupul BT, cu active totale de circa 78 miliarde RON la data de 31 decembrie 2018, este format din Societatea-
Mama (i.e., Banca Transilvania S.A.), filialele sale si celelalte subsidiarele ale sale, si oferd o gama larga de
produse si servicii financiare de inaltd calitate, incluzand operatiuni bancare de retail, operatiuni bancare pentru
intreprinderi mici si mijlocii (,,IMM?”) si corporatii, administrarea de investitii si servicii de private banking,
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distribuirea produselor de asigurare, servicii de consultanta financiara, servicii de brokeraj, leasing si credite de
consum.

Societatea-Mama se claseaza pe prima pozitie in topul bancilor din Roménia dupa active, conform raportului
anual BNR pentru anul ce s-a incheiat la data de 31 decembrie 2018. Misiunea Societatii-Mama este aceea de a
sprijini dezvoltarea mediului de afaceri, prin produse si servicii inovatoare, oferite cu profesionalism.

Istoria Societatii-Mama a inceput in Cluj-Napoca, in 1994, la initiativa unor oameni de afaceri din Cluj. Spiritul
antreprenorial al fondatorilor a determinat consolidarea pozitiei Bancii Transilvania, intr-o prima etapa in Clyj si,
ulterior, la nivel regional si national. Banca si-a orientat de la inceput activitatea spre sectorul IMM si, datorita
cererii pietei, in scurt timp aceasta a inceput sa se dedice si domeniului retail.

Tn anul 1997, Banca Transilvania a devenit prima institutie bancara din Romania, care a fost cotati la Bursa de
Valori Bucuresti.

Pozitia Emitentului in cadrul Grupului BT

Pe baza situatiilor financiare consolidate al Grupului BT la data de 31 decembrie 2018, Emitentul a generat circa
1,77% din totalul veniturilor operationale ale Grupului BT.

Emitentul este detinut direct si indirect, In proportie de 100%, de cétre Societatea-Mamad, iar finantarile obtinute
de la aceasta reprezinta o sursd-cheie de finantare.

Tn conformitate cu legislatia din Roménia, precum si cu politicile si procedurile interne ale Emitentului, relatia de
control dintre Emitent si Societatea-Mama respecta prevederile legale ce impun evitarea conflictului de interese.
Organele administrative si de conducere ale Emitentului efectueaza o analizd aprofundatd a importantei deciziilor
Grupului BT, tindnd cont de specificul pietei si de cadrul de reglementare, cu scopul de a mentine in permanenta
o baza de capital si indicatori de risc solizi, in conformitate cu diversele cerinte de reglementare.

Filialele si entitatile asociate Emitentului

Emitentul detine participatii majoritare si control in urmatoarele societati: BT Intermedieri Agent de Asigurare
S.R.L., BT Solution Agent de Asigurare S.R.L., BT Safe Agent de Asigurari S.R.L. si BT Asirom Agent de
Asigurare S.R.L.

De asemenea, conform Situatiilor Financiare Anuale Consolidate pentru 2018, Emitentul detinea la 31 decembrie
2018, urmatoarele titluri de participare, conform tabelului de mai jos.

Denumire entitate Valoarea neta a investitiei Participatie
(RON) (%)

BT Intermedieri Agent de Asigurare S.R.L. 25.530 99,99802
BT Solution Agent de Asigurare S.R.L. 19.990 99,95000
BT Safe Agent de Asigurari S.R.L. 4.010 99,98694
BT Asiom Agent de Asigurare S.R.L. 19.990 99,95000
BT Asset Management SAI S.A. 3 0,000040
BT Direct IFN S.A. 16 0,000060
Total 69.539 -

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate

La data de 30 septembrie 2019, Emitentul detinea urmatoarele titluri de participare:

Demumire entitate Valoarea netia a investitiei Participatie
(RON) (%)
BT Intermedieri Agent de Asigurare S.R.L. 25.530 99,99802
BT Solution Agent de Asigurare S.R.L. 19.990 99,95000
BT Safe Agent de Asigurari S.R.L. 4.010 99,98694
BT Asiom Agent de Asigurare S.R.L. 19.990 99,95000
BT Asset Management SAI S.A. 3 0,000040
BT Direct IFN S.A. 16 0,000060
Total 69.539 -

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate
Organe administrative, de conducere si de supraveghere

Consiliul de Administratie
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Conducerea si administrarea Emitentului sunt incredintate unui Consiliu de Administratie format din 3 (trei)
membri, avdnd mandate pe patru ani cu posibilitatea realegerii.La data prezentului Prospect, membrii Consiliului
de Administratie al Emitentului si functia acestora in cadrul Emitentului sunt dupd cum urmeaza:

Nume si - D.a tji . Fllll(.:t.la m Functii detinute in alte Consilii de
’ Data numirii expirarii Consiliul de ’ U .
prenume . . . . Administratie
mandatului  Administratie ’
Presedinte CA — BT Direct IFN S.A.,
Hanga . Membru CA — Bursa de Valori Bucuresti
Radu 04092013~ 08.04.2023  Preedinte S.A., Membru CA — SIF Oltenia S.A.,
Administrator — Metis Advisory SRL
Q’:gfﬁu 08.04.2011  08.04.2023 Membru Presedinte CA — BT Microfinantare IFN S.A.
gienlig:y 08.05.2017  08.04.2023 Membru Nu se aplicd

Niciunul dintre membrii Consiliului de Administratie nu detine actiuni in cadrul Emitentului.

Adresele profesionale ale membrilor Consiliului de Administratie sunt la sediul Emitentului, situat in Cluj-
Napoca, strada Constantin Brancusi, nr. 74-76, etajul 1.

Comitetul Executiv

Comitetului Executiv este format din 3 (trei) membri. La data prezentului Prospect, membrii Comitetului Executiv
al Emitentului si functia acestora in cadrul Emitentului sunt dupa cum urmeaza:

Nume Daifa.. oo e Fuflcwl Apartenenta la un comitet al Emitentului
numirti Data expirarii detinuta ’
mandatului
Morar Director
Tonut 01.01.2014 06.03.2023 Membru Comitet risc
. General
Calin
Sonon Director
op 22.09.2006 06.03.2022 General Membru Comitet risc.
Simona .
Adjunct
Moraru Director
o 01.09.2016 06.03.2022 General Membru Comitet risc.
Mihai .
Adjunct

Niciunul dintre membrii Comitetului Executiv nu detine functii in cadrul Consiliului de Administratie al
Emitenului sau in cadrul consiliului de administratie al altor entitati.

Adresele profesionale ale membrilor Comitetului Executiv sunt la sediul Emitentului, situat in Cluj-Napoca, strada
Constantin Brancusi, nr. 74-76, etajul 1.

Conflict de interese

Pe baza informatiilor disponibile Emitentului la data prezentului Prospect, nu exista niciun conflict intre atributiile
Consiliului de Administratie si ale Comitetului Executiv fatd de Emitent si interesele private si/sau alte atributii
ale acestora.

De asemenea, Emitentul aplica politicile interne ale Grupului BT privind conflictul de interese.

Unii dintre membrii organelor de conducere ale Emitentului detin sau pot detine, in viitor, functii similare in
cadrul Grupului BT sau al altor entitti afiliate, situatie care poate genera eventuale conflicte de interese, in masura
in care Emitentul intri in relatii de afaceri cu entititile respective. In masura in care pot apirea asemenea conflicte
de interese, persoanele relevante vor respecta pe deplin prevederile legale si reglementarile interne aplicabile, care
se referd la conflictele de interese.

Comitete
Activitatile comitetelor Emitentului sunt detaliate mai jos.

Comitetul de Audit
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Comitetul de Audit este format din membrii Consiliul de Administratie, avand drept obiectiv monitorizarea,
revizuirea si evaluarea adecvarii si eficacitatii sistemului de control intern in vederea imbunatatirii functionarii si
eficientei Emitentului. In limitele competentelor sale, Comitetul de Audit asigura consultanti si asistenta
conducerii Emitentului. De asemenea, Comitetul de Audit este asistat in indeplinirea functiilor sale de catre
Auditul Intern care efectueaza atat revizuiri regulate, cat si revizuiri ad-hoc asupra controalelor si procedurilor de
gestiune a riscurilor.

Comitetul de Audit indeplineste atributii de supraveghere a procesului de raportare financiara, a sistemului de
control intern, a auditului intern si extern, a respectarii legislatiei. Codul de conduité/etica este stabilit la nivel de
grup si se aplica tuturor subsidiarelor grupului.

Comitetul de Administrare a Riscurilor

Comitetul de Administrare a Riscurilor existent la nivelul Emitentului a fost creat ca organ consultativ si delegat
al Consiliului de Administratie, avand obiectivul de a oferi consultantd si de a implementa directiile Consiliului
de Administratie in legatura cu strategia globald a Emitentului privind administrarea riscului si cu profilul de risc
actual si viitor, precum si s sprijine Consiliul de Administratie in monitorizarea implementarii acestei strategii.

Comitetul de Administrare a Riscurilor efectueazd evaludri privind adecvarea si eficacitatea politicilor de
administrare a riscurilor ale Emitentului. Aceste evaluari sunt efectuate anual sau mai frecvent, in masura in care
acest lucru este considerat necesar de catre Comitetul de Administrare a Riscurilor.

Comitetul de Administrare a Riscurilor este format din cinci membri: Directorul General, cei doi Directori
Generali Adjuncti, Directorul Departamentului de Analiza Financiara si Evaluare Leasing si Directorul de
Vanzari.

Administrarea Riscurilor

Emitentul are expunere la urmatoarele riscuri principale: riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul de piata
(inclusiv riscul de ratd a dobanzii, riscul valutar si riscul de pret al instrumentelor de capital), riscul operational si
riscul aferent impozitarii.

Consiliul de Administratie al Emitentului are o responsabilitate generald in ceea priveste stabilirea si
monitorizarea cadrului general pentru managementul riscurilor in cadrul Emitentului. Consiliul de Administratie
a delegat responsabilitati pentru dezvoltarea si monitorizarea politicilor de gestionare a riscului in domenii
specifice de expertiza catre Comitetul de Risc si Comitetul de Audit. Aditional, pentru fiecare dintre riscurile
mentionate mai sus, Emitentul a definit strategii si obiective specifice, precum si politici si proceduri pentru
evaluare corectd, mecanisme de control si masuri de atenuare. Astfel, exista etape necesare detaliate si instrumente
aferente pentru identificarea, masurarea, monitorizarea si controlul fiecaruia dintre riscurile materiale prezentate
mai sus, dar si pentru determinarea si mentinerea capitalului adecvat pentru acoperirea acestor riscuri.

Politicile si sistemul de gestionare a riscurilor sunt revizuite periodic pentru a reflecta schimbari in conditiile
pietei, produsele si serviciile oferite. Emitentul isi propune sd dezvolte un mediu de control disciplinat si
constructiv, in care toti angajatii isi inteleg riscurile si obligatiile, prin cursuri de instruire, standarde si proceduri
de gestionare.

Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul Emitentului de a inregistra pierderi financiare ca urmare a neindeplinirii de catre
client sau contrapartidd a obligatiilor contractuale si provine, in principal, din finantarile leasing acordate
clientilor, precum si din titlurile de investitii. In scopul raportarii activititii de administrare a riscurilor, Emitentul
analizeaza si consolideaza toate elementele expunerii la riscul de credit.

Pentru a minimiza riscul de credit, Emitentul are anumite proceduri menite sa evalueze clientii Tnaintea aprobarii
contractelor de leasing, s stabileascad limite de expunere, sa monitorizeze capacitatea acestora de a rambursa
principalul si dobanzile aferente, pe perioada derularii contractului de leasing.

Consiliul de Administratie a delegat responsabilitatea pentru gestionarea riscului de credit Comitetului de Risc.
De asemenea, 0 Directie de Leasing are atributii in ceea ce priveste (i) formularea politicilor de credit prin
acoperirea creditelor cu garantii, evaluarea leasingului, clasificarea si raportarea riscului, proceduri legale si de
documentatie, si conformarea cu cerintele statutare si regulatorii, (ii) stabilirea structurii de autorizare a
contractelor de leasing, limitele de autorizare fiind alocate pe nivele ale Comitetului de Credit, (iii) limitarea
concentrarii expunerii, (iv) dezvoltarea si mentinerea sistemului de clasificare a riscului, (v) revizuirea, verificarea
conformitatii unitatii cu limitele de expunere stabilite si (vi) furnizarea de informatii, indrumari si experti pentru
unitati, pentru a promova practica cea mai potrivitd pentru Emitent.
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Concentrarea riscului de credit existd pentru grupe de clienti sau alti terti care prezintd caracteristici similare
economice $i a caror capacitate de rambursare a creditelor este similar afectata de schimbarile in mediul economic.
Principala concentrare a riscului de credit deriva din expunerea individuala si pe categorii de clienti.

Tabelul de mai jos prezintd concentrarea portofoliului de leasinguri financiare oferite de catre Emitent pe
sectoare/industrii:

La 31 decembrie

2018 2017
(%) (%)
TIANSPOMT.....coveiiiiirisiie et 25,8 26,7
(703 1111 USRI 19,6 17,7
ProductiC.......cc.eeverieeieiecieieceeeeceee e e 15,1 18,5
CONSIIUCH. c.evveneieeriete et eiete et ereeeeeaesaeenaesseereens e 10,9 11,2
1= AV (o3 | U 7,3 6,8
Agricultura si
SHIVICUITUTA. ..t 6,6 6,5
Industria
MINTETA.c.ceei et eeeeeeee 3,4 2,5
IMODIHArE. ......coviiii e 3,1 1,8
Institutii Financiare............occoeceeeevoinenenieencece 2,3 2,5
AREIE.....ooiiic 2,0 1,8
Persoane
J AU (0] 74 =TT 1,8 2,0
TelecomMUNICALIL. .. .eveeeeeeieeeeiee e 1,0 0,9
Persoane fizice (clienti retail)..........cccocevereenenenneen. 0,7 0,5
Industria
CRIMICA. ....veeevieeeeeeeceeeeee e 0,2 0,3
Industria
ENEIQICI....ccveieeeieie e 0,1 0,4
PESCAITL e eeeeee e 0,1 0,1
Institutii
Guvernamentale.........c.coovevveeieeiiec e 0,02 0,03
Total Portofoliu de Leasing Financiar................... 100 100

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

De asemenea, portofoliul de leasing financiar al Emitentului este clasificat pe grade de risc. Conform politicilor
interne, fiecarui grad de risc de credit i se poate asocia un rating corespunzator, de la gradul de risc cel mai scazut
pana la categoria creditelor pentru care au fost declansate proceduri judiciare de recuperare debite. Emitentul
foloseste ratinguri asociate serviciului datoriei atat pentru creantele din leasing financiar evaluate individual, cat
si pentru cele evaluate colectiv.

Tabelele de mai jos prezinta expunerea Emitentului la riscul de credit, clasificata in functie de clasele de rating la
data de 1 ianuarie 2018 si 31 decembrie 2018:
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-in RON-

La 1 ianuarie 2018

La costul Creante din Creante din contracte Creante din Total
amortizat contracte de de leasing financiar contracte de leasing
leasing financiar depreciate la data financiar depreciate
care  nu sunt raportarii, Clasa Il — 1la recunoasterea
depreciate, Clasa | stadiu 3 initiala
—stadiu 2 (POCI)
Autovehicule 460.022.862 27.406.868 127.070 487.556.800
-Tn RON- 196.916.904 12.068.895 23.689 209.009.488
pand la 3 ani 79.453.748 4.852.104 23.689 84.329.541
intre 3-5 ani 116.712.056 7.216.791 - 123.928.847
peste 5 ani 751.100 - - 751.100
- Tn valuta 263.105.958 15.337.973 103.381 278.547.312
pana la 3 ani 99.371.231 13.079.403 103.381 112.554.015
intre 3-5 ani 163.251.677 2.258.570 - 165.510.247
peste 5 ani 483.050 - - 483.050
Echipamente 194.278.325 33.770.591 15.156.678 243.205.594
- Tn RON- 123.376.280 10.495.202 3.310.797 137.182.279
pani la 3 ani 50.532.887 6.968.764 - 57.501.651
intre 3-5 ani 72.456.417 2.199.796 3.310.797 77.967.010
peste 5 ani 386.976 1.326.642 - 1.713.618
-in valuta 70.902.045 23.275.389 11.845.881 106.023.315
pana la 3 ani 36.004.622 16.675.894 5.266.091 57.946.607
ntre 3-5 ani 33.795.215 6.599.495 6.579.790 46.974.500
peste 5 ani 1.102.208 - - 1.102.208
Imobile 34.663.338 4.391.391 - 39.054.729
-in RON 19.032.388 4.391.391 - 23.423.779
pana la 3 ani 2.419.488 - - 2.419.488
ntre 3-5 ani 5.684.992 4.391.391 - 10.076.383
peste 5 ani 10.927.908 - - 10.927.908
-in valuta 15.630.950 - - 15.630.950
pana la 3 ani 131.219 - - 131.219
ntre 3-5 ani 3.791.955 - - 3.791.955
peste 5 ani 11.707.776 - - 11.707.776
Total creante din
leasing financiar
Thainte de
ajustarile de
depreciere 688.964.525 65.568.850 15.283.748 769.817.123
Ajustari pentru
deprecierea
creantelor din
contracte de
leasing financiar -10.162.222 -42.212.037 -10.463.145 -62.837.404
Total creante din
contracte de
leasing financiar 678.802.303 23.356.813 4.820.603 706.979.719

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului
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- RON -

La 31 decembrie 2018

La costul Creante din Creante din contracte Creante din Total
amortizat contracte de de leasing financiar contracte de leasing
leasing financiar depreciate la data financiar depreciate
care nu sunt raportirii, Clasa Il — la recunoasterea
depreciate, Clasa | stadiu 3 initiala
—stadiu 2 (POCI)
Autovehicule 617.601.369 35.453.119 913.228 653.967.716
-in RON 182.570.800 16.078.175 268.289 198.917.264
pand la 3 ani 98.943.336 13.710.542 165.204 112.819.082
intre 3-5 ani 83.421.341 2.367.633 103.085 85.892.059
peste 5 ani 206.123 - - 206.123
n valuta 435.030.569 19.374.944 644.939 455.050.452
pand la 3 ani 159.436.395 17.315.531 341.593 177.093.519
ntre 3-5 ani 275.091.589 2.059.413 303.346 277.454.348
peste 5 ani 502.585 - - 502.585
Echipamente 201.560.611 36.162.406 30.275.932 267.998.949
- Tn RON- 105.972.707 13.387.768 293.363 119.653.838
pand la 3 ani 52.963.414 10.201.461 293.363 63.458.238
intre 3-5 ani 53.009.293 3.186.307 - 56.195.600
peste 5 ani - - - -
-in valuta 95.587.904 22.774.638 29.982.569 148.345.111
pand la 3 ani 41.186.899 15.835.489 24.598.409 81.620.797
ntre 3-5 ani 54.280.966 6.939.149 5.384.160 66.604.275
peste 5 ani 120.039 - - 120.039
Imobile 80.880.230 3.291.247 15.031 84.186.508
-Tn RON 17.832.937 3.010.241 - 20.843.178
pand la 3 ani 1.753.069 - - 1.753.069
ntre 3-5 ani 7.419.141 3.010.241 - 10.429.382
peste 5 ani 8.660.727 - - 8.660.727
-in valuta 63.047.293 281.006 15.031 63.343.330
pand la 3 ani 8.282.818 281.006 5.696 8.569.520
ntre 3-5 ani 11.178.119 - 8.493 11.186.612
peste 5 ani 43.586.356 - 842 43.587.198
Total creante din
leasing financiar
Tnainte de
ajustarile de
depreciere 900.042.210 74.906.772 31.204.191  1.006.153.173
Ajustari pentru
deprecierea
creantelor din
contracte de
leasing financiar -16.252.022 -47.069.043 -23.572.059- -86.893.124-
Total creante din
contracte de
leasing financiar 883.790.188 27.837.729 7.632.132 919.260.049

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

O altd modalitate de monitorizare a riscului de credit este bazata pe calcularea indicatorului PAR90 in vederea
monitorizarii permanente. Tabelul de mai jos prezintd expunerea aferentd creditelor care inregistreaza un sold
debitor mai mare de 90 de zile, contaminat la nivel de client si raportat la expunerea totala la credite:
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-in RON- La 31 decembrie

2018 2017
Creante din contracte de leasing financiar Tn
PAR90 56.944.375 45.590.121
Total creante din contracte de leasing
financiar 1.006.153.173 769.817.123
PAR90 5,66% 5,92%

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

Garantii

Una din masurile de atenuarea a riscului de credit consta in dobandirea titlurilor de proprietate asupra bunurilor
achizitionate in leasing financiar, a altor garantii si gajuri asupra fluxurilor de numerar viitoare.

O estimare a valorii juste a garantiilor aferente activelor financiare este prezentata in tabelul urmator pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2018:

La 31 decembrie 2018

-in RON- Sub-garantate Supra-garantate

Expunere bruta
Autovehicule

Expunere bruta 225.698.495 428.269.220
Garantii 187.111.105 741.000.150
Echipament

Expunere bruta 145.320.173 122.678.776
Garantii 114.930.497 202.009.564
Imobile

Expunere bruta 3.918.406 80.268.103
Garantii 2.170.473 147.255.047
Total expunere bruta 374.973.074 631.216.099
Total garantii 304.212.075 1.090.264.761

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

O estimare a valorii juste a garantiilor aferente activelor financiare este prezentatd in tabelul urmator pentru anul

Tncheiat la 31 decembrie 2017:

-in RON-

La 31 decembrie 2017

Garantii aferente creantelor depreciate si ajustate individual sau colectiv pentru depreciere

Autovehicule 28.167.210
Alte garantii 39.955.211
Garantii aferente creantelor nedepreciate si ajustate colectiv pentru depreciere

Autovehicule 604.288.943
Alte garantii 251.864.571
Total 924.275.935

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Ajustari de depreciere aferente creantelor din contracte de leasing financiar

Tn scop de evaluare a deprecierii Emitentul foloseste abordarea simplificata conform IFRS 9, grupand portofoliile
n clase de risc (clasa | — numita si stadiul 2 si clasa II de risc — numita si stadiul 3), fiecare clasd avand un mod
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specific de calcul a ajustarii. Abordarea simplificatd a fost implementatd in conformitate cu IFRS 9, paragraf
5.5.15.

Prin abordarea simplificata se elimind necesitatea calcularii ECL pentru 12 luni (,,ECL 12 luni”) precum si nevoia
de a evalua daca se constata o crestere semnificativa a riscului de credit aferente activelor financiare si creantelor
din contractele de leasing financiar.

ECL se va determina la recunoasterea initiald si pe parcursul perioadei contractuale astfel incat sa reflecte ECL
pentru intreaga durata de viata (,,Lifetime ECL”).

Calculul ajustarii de depreciere se face la nivel individual pentru expunerile semnificative (expunere mai mare de
2.200.000 RON) din clasele de risc I si II si la nivel colectiv pentru celelalte expuneri din credite.

e C(Clasa I de risc include toate activele financiare detinute si care nu sunt depreciate. Pentru acestea se
determina ajustarea de depreciere Lifetime ECL.

e Clasall derisc include activele financiare deprecierate, si pentru acestea se determind ajustarea de depreciere
Lifetime ECL cu mentiunea ca PD alocat va fi de 100%.

in calculul pierderilor de credit asteptate se utilizeaza, la data de raportare, rata dobanzii efective stabilitd la
recunoasterea initiala sau o aproximare a acesteia. Daca un activ financiar are o rata a dobanzii variabila, pierderile
asteptate din creditare trebuie determinate utilizand rata dobanzii efective curenta. Pentru activele financiare
achizitionate sau emise depreciate ca urmare a riscului de credit, pierderile asteptate din creditare trebuie
determinate utilizand rata dobanzii efective ajustata in functie de credit stabilitd la recunoasterea initiala.

Stabilirea necesarului de ajustari specifice de risc de credit se face in doua etape:

e determinarea necesarului de pierderi de credit asteptate calculate la nivel individual ca diferenta intre
valoarea prezenta a expunerii si valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar viitoare (determinate prin
recuperari estimate din valorificarea garantiilor, stabilite pe baza scenariilor aplicabile, scenarii ce iau in
calcul probabilitatea rambursarii creantei din contractele de leasing financiar din valorificarea garantiilor
precum si perioada de valorificare estimata); si

e determinarea necesarului de pierderi de credit asteptate calculate la nivel colectiv, care se calculeaza pentru
clientii care nu sunt analizati individual fiind rezultatul discountarii produsului dintre probabilitatea de
nerambursare (,,PD”), expunerea in caz de nerambursare (,,EAD”) si rata pierderii in caz de nerambursare
(,LGD”).

PD reprezinta probabilitatea ca un debitor sd nu isi onoreze obligatiile financiare (conform definitiei de
nerambursare si depreciere) pe parcursul duratei de viatd rdmase a obligatiei de rambursare (,,Lifetime PD”).
EAD se bazeaza pe sumele pe care Emitentul se asteaptd sd 1i fie datorate in momentul in care intervine
nerambursarea pentru intreaga durata de viatd rdmasa a obligatiei de rambursare (,,Lifetime EAD”). Rata pierderii
in caz de nerambursare reprezinta asteptarea Emitentului cu privire la dimensiunea pierderii aferente unei expuneri
afectatd de nerambursare. LGD variaza in functie de tipul de contrapartida si de existenta garantiilor sau a altor
elemente de garantare. Pierderile de credit asteptate sunt determinate prin proiectarea PD, LGD si EAD pentru
fiecare lund viitoare si pentru fiecare expunere individuala. Pierderile de credit asteptate pentru fiecare luna
viitoare sunt apoi actualizate la data raportarii, dupa care se insumeaza toate pierderile de credit asteptate.

Derecunoasterea creantelor din contractele de leasing financiar

Emitentul scoate din evidentele contabile activele in momentul in care considera ca activul este nerecuperabil. Se
ajunge la aceastd concluzie dupa evaluarea schimbarilor semnificative care au avut loc in pozitia financiara a
clientului, schimbari ce au determinat imposibilitatea de plata a obligatiei sau insuficienta sumelor din recuperarea
garantiilor de a acoperi intreaga expunere. Derecunoasterea creantelor ce deriva dintr-un contract de leasing se
derecunoscute de catre Emitent in urmitoarele cazuri: (i) la data la care este incasata contravaloarea creantei
facturata clientului conform scadentarului la contractul de leasing; (i) la recuperarea bunului Tn cazul contractelor

Restructurarea contractelor de leasing

Restructurarea contractelor de leasing financiar se face In baza cererii clientilor si Tn urma analizei situatiei
financiare a acestora. Se includ n categoria contractelor restructurate toate contractele pentru care au fost
intreprinse operatiuni de restructurare sau reesalonare. Categoria de clasificare pentru un contract restructurat va
ramane aceeasi ca $i 1nainte de restructurare. Creditele restructurate sunt incluse in creantele din operatiuni de
leasing financiar.
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Politica de provizioane pentru alte cheltuieli si obligatii

Provizioanele pentru alte cheltuieli sunt recunoscute in bilant cdnd Emitentul are o obligatie legala sau implicita
ca urmare a unui eveniment trecut si este de asteptat ca o iesire viitoare de numerar va fi necesard pentru
satisfacerea acestei obligatii. Daca efectul este semnificativ, provizioanele se determind prin actualizarea
fluxurilor de numerar folosind o rata de actualizare care reflectd valoarea in timp a banilor si, atunci cand este
cazul, riscurile specifice.

Riscul de credit al contrapartidei

Riscul de credit al contrapartidei este riscul ca o contrapartidd sd nu-si indeplineascd obligatiile Tnainte de
decontarea finald a tuturor fluxurilor de numerar aferente tranzactiilor existente. O pierdere economica ar aparea
daca portofoliul de tranzactii cu contrapartida are o valoare economicd pozitiva pentru Emitent la momentul
neindeplinirii obligatiilor de cétre contrapartida.

Riscul de piata

Cele mai importante riscuri de piata cu care se confruntd Emitentul sunt rata dobanzii, riscul valutar si riscul altor
indicatori financiari. Modificarile nivelurilor ratei dobanzii, ale curbelor randamentelor si ale spread-urilor pot
afecta marja netd de dobanda realizata dintre costurile de creditare si cele de imprumut. Modificérile cursurilor de
schimb valutar afecteazd valoarea activelor si pasivelor denominate in valutad si pot afecta veniturile din
tranzactiile valutare.

Emitentul a implementat metode de gestionare a riscurilor pentru a atenua si a controla aceste riscuri, dar si alte
riscuri de piata la care este expus, iar expunerile sunt masurate si monitorizate in mod constant. Cu toate acestea,
este dificil sa se prevada cu exactitate modificarile conditiilor economice sau de piata si sa se anticipeze efectele
pe care le-ar putea avea aceste modificari asupra performantei financiare a Emitentului si asupra activitatii.

Riscul valutar
Emitentul este expus riscului valutar prin tranzactiile derulate in alte valute decat RON. Existd un risc bilantier
legat de posibilitatea variatiei activelor sau a pasivelor monetare nete in valuta, ca urmare a variatiilor cursului de

schimb.

Emitentul gestioneaza riscul valutar in principal prin alinierea nivelului datoriilor in valuta cu nivelul activelor in
valutd, contractele de leasing financiar in valuta avand la baza finantari obtinute de catre Emitent in aceeasi valuta.

Valuta la care Emitentul este expus in cea mai mare masura este EUR, iar proportia finantarilor acordate este de
circa 67% EUR si 33% RON.

Tabelul de mai jos prezinta pozitia financiara netd a Emitentului, defalcata pe principalele valute in care Emitentul
se finanteaza si acorda finantari, la finalul ultimelor doua exercitii financiare:

-in RON- La 31 decembrie

2018 2017
Pozitie financiari netid (RON): activ net/(datorii nete)
BUR ettt 135.967.522 (14.315.382)
RON .o 21.533.625 108.508.085
Alte monede 4.048 4.128
Total in RON, incluzénd alte monede (valori nesemnificative) ... 157.505.195 94.196.831

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului
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Riscul de rata a dobanzii

Emitentul 1si asuma riscul de ratd a dobanzii din activitatea sa de intermediere financiard, in principal, sub forma
expunerii la modificari nefavorabile ale ratelor dobanzii de pe piatd. Acest risc al ratei dobanzii este riscul
principal la care sunt expuse portofoliile netranzactionate ale Emitentului.

Riscul ratei dobanzii este gestionat, in principal, prin monitorizarea decalajului privind rata dobanzii si printr-un
sistem de limite aprobate pentru intervalele de recalculare a preturilor. Departamentul de Management al Riscului
monitorizeaza respectarea acestor limite.

Modalitatea principald de gestionare a acestui risc este alinierea ratelor de dobanda din contractele de leasing cu
cele prevazute in contractele de finantare/refinantare. In general, datoriile cu rate de dobanda fixa sunt utilizate
pentru finantarea contractelor de leasing cu rate de dobanda fixa si datoriile cu ratd de dobanda variabild sunt
folosite pentru finantarea contratelor de leasing cu ratd de dobanda variabild. Acolo unde datoriile au ratd de
dobanda variabila, locatorul pastreaza dreptul de a modifica rata de dobanda a contractului de leasing daca
dobanda variabild se modifica cu mai mult de 0,2%.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Emitentul s@ intdmpine dificultati in indeplinirea obligatiilor potentiale generate
de plata datoriilor sale financiare prin livrarea de numerar sau cedarea unui alt activ financiar cand devin scadente.

Riscul de lichiditate este generat de politica de gestionare a resurselor atrase. Acesta include riscul ca Emitentul
sd Intampine dificultati din incapacitatea de a colecta active la o valoare apropiatd de valoarea lor justa, intr-0
perioada de timp rezonabild. Emitentul are acces la surse de finantare diversificate si incearca sa mentind un
echilibru intre continuitatea si flexibilitatea atragerii de fonduri, prin contractarea de datorii cu scadente diferite.
Emitentul controleazd in permanentd riscul de lichiditate, identificaind si monitorizand finantérile atrase si
diversificAnd baza de finantare.

Tabelul de mai jos prezinta activele si datoriile financiare ale Grupului, analizate pe baza perioadei ramase, la
data de 31 decembrie 2018:

-in RON- < 3 luni 3-6 luni 6-12 luni 1-3 ani 3-5 ani >5 ani

Total

Active financiare

Numerar n
casierie 5.376 - - - - -

5.376

Plasamente
la banci 9.163.298 - - - - -

9.163.298

Creante din
contracte
de leasing

financiar 188.231.006  85.262.320 167.291.943 489.321.906 147.327.059 17.842.054 1.095.276.288

Alte active
financiare 9.583.886 - - - - R

9.583.886

Total
active

financiare 206.983.566 85.262.320 167.291.943 489.321.906 147.327.059 17.842.054 1.114.028.848

Datorii financiare

Tmprumutu
ridela
banci si

alte 53.569.658 59.569.173 104.643.820 447.483.694 130.584.500  4.523.685 800.374.530
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institutii
financiare

Alte datorii
financiare 9.356.376 - - - - 9.356.376

Total
datorii
financiare 62.926.034 59.569.173 104.643.820 447.483.694 130.584.500 4.523.685 809.730.906

Pozitia
neta 144057532 25.693.147  62.648.123  41.838.212  16.742.559 13.318.369 304.297.942

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Tabelul de mai jos prezinta activele si datoriile financiare ale Grupului, analizate pe baza perioadei ramase, la
data de 31 decembrie 2017:

-in RON- <3 luni 3-6 luni 6-12 luni 1-3 ani 3-5 ani >5 ani Total

Active financiare

Numerar Tn
casierie 2.183 - - - - - 2.183
Plasamente
la banci 25.930.509 - - - - - 25.930.509

Creante din
contracte de

leasing

financiar 141.864.952 66.062.878 133.268.747 367.904.096 118.706.068 7.272.918 835.079.659
Alte active

financiare 5.393.974 - - - - - 5.393.974
Total active

financiare 173.191.618 66.062.878 133.268.747  367.904.096 118.706.068  7.272.918 866.406.325

Datorii financiare

Tmprumuturi

de la banci

si alte

institutii

financiare 62.315.183 37.314.421 213.206.247 218.000.950 115.423.270 854.843 647.114.914

Alte datorii

financiare 29.115.437 - - - - 29.115.437

Total
datorii
financiare 91.430.620 37.314.421 213.206.247 218.000.950 115.423.270 854.843 676.230.351

Pozitia neta 81.760.998 28.748.457  -79.937.500  149.903.146 3.282.798  6.418.075 190.175.974

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului
Riscul operational

Riscul operational este riscul aparitiei unui eveniment, cu sau fard impact financiar, care rezulta din procese
interne neadecvate sau defectuoase, sisteme IT, erori umane (intentionate sau neintentionate) si din evenimente
externe. Riscul operational include, de asemenea, riscul juridic care este asociat actiunilor eronate din punct de
vedere juridic sau ambiguitatii legilor care poate conduce la interpretari necorespunzatoare.

In acest context si pentru a asigura o gestionare eficienti a riscului operational, Emitentul a adoptat si a
implementat un cadru de risc operational, care este aliniat la strategia Grupului BT privind riscul operational si
cadrul de reglementare si se aplicé la toate nivelurile.

Identificarea si gestionarea riscului operational se realizeazd pentru a mentine un flux constant de informatii si a
consolida procesul de luare a deciziilor.
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Principalele instrumente de aparare ale Emitentului Impotriva riscului operational sunt politicile, procedurile si
controalele interne ale acestuia.

Emitentul a creat o structura organizationald adecvata, cu roluri si responsabilitéti clar definite pentru personalul
si unitatile sale, in vederea gestiondrii problemelor de risc operational.

De asemenea, Emitentul raporteaza periodic Grupului BT anumiti indicatori stabiliti in prealabil privind riscul
operational. Acesti indicatori se referd la rata de fluctuatie a personalului, indicatorul privind cresterea rapida a
activitatii si raportul de evenimente risc operational. Pentru fiecare dintre cei trei indicatori mentionati s-au stabilit
limite procentuale de variatie prin intermediul procedurilor interne.

La data de 31 decembrie 2018 nu au existat evenimente risc operational. In ceea ce priveste rata de fluctuatie a
personalului, pe parcursul anului 2018 s-a inregistrat o crestere a numarului mediu de angajati comparativ cu anul
precedent, iar numarul mediu de angajati care au plecat din Emitent voluntar sau involuntar a ajuns la 16 in 2018.

Adecvarea capitalului

Emitentul este entitate juridica supusd Regulamentului UE nr. 575/2013 si Regulamentului BNR nr. 5/2013,
respectiv Regulamentului 20/2009 privind institutiile financiare nebancare, cu modificarile ulterioare. Ca urmare,
si avand in vedere apartenenta la Grupul BT, Emitentul raporteaza periodic Societdtii-Mama situatia adecvarii
capitalurilor la riscuri.

Prin Regulamentul 20/2009, BNR impune mentinerea unui nivel al fondurilor proprii de cel putin 200.000 EUR,
nivel pe care Emitentul I-a respectat an de an de la intrarea in vigoare a regulamentului. In baza aceluiasi
regulament, se impune o expunere mare (asa cum este definitd de catre regulament) la fondurile proprii de maxim
600%. Expunerea agregata raportata la fondurile proprii nu poate depasi 1.500%.

Contracte importante

Cele mai importante contracte ale Emitentului sunt, pe de o parte, contractele de leasing financiar in baza carora
agentii economici obtin finantare din partea Emitentului, iar, pe de altd parte, contractele de imprumut prin
intermediul cdrora Emitentul obtine fonduri 1n scopul finantarii activitatii sale de baza.

Principalele contracte de finantare ale Emitentului, la data de 31 decembrie 2018, au fost incheiate cu Societatea-
Mama (a se vedea sectiunea Surse de finantare — Finantare din partea Societatii-Mama), institutii financiar-
bancare locale si institutii financiare internationale (a se vedea sectiunea Surse de finantare — Institutii financiare
internationale). Din punct de vedere al volumului de fonduri contractate, Societatea-Mama este principalul
partener de finantare, prin prisma plafonului de credit revolving destinat activitatii de finantare/refinantare prin
leasing a Emitentului, in valoare totald de 137 milioane EUR. De asemenea, Credit Europe Bank a finantat
Emitentul cu un imprumut in valoare de 130 milioane RON cu scadenta in ianuarie 2020. Restul contractelor de
finantare 1n care Emitentul are calitatea de debitor nu depasesc, individual, 100 milioane RON sau echivalentul
in altd valuta.

Contractele de leasing reprezintd, de departe, cele mai importante relatii contractuale ale Emitentului avand in
vedere natura activitatii acestuia. Clauzele contractuale sunt standard, in functie de specificul produsului oferit
clientului, iar valorile contractelor difera de la client la client.

Din perspectiva contractelor incheiate cu tertii, cel mai important (din punct de vedere valoric) astfel de contract
este cel incheiat cu Auditorul in vederea prestarii serviciilor de audit financiar anual.

Informatii privind tendintele

La data prezentului Prospect, Emitentul nu are cunostinta de niciun fel de tendinte, incertitudini, solicitari,
angajamente sau fapte cunoscute care, in mod rezonabil, pot afecta semnificativ perspectivele Emitentului.

Cu toate acestea, dorinta Emitentului este de a tine pasul cu tendintele pietei si cu ultimele tehnologii, astfel incat
sd ofere clientilor, atat celor externi, cat si celor interni (angajatilor in principal, dar si altor parti
implicate/interesate) servicii de cea mai bund calitate si de actualitate. Ca urmare, Emitentul investeste in
dezvoltarea si actualizarea programelor software utilizate. Investitiile in programe informatice au fost principalele
proiecte finantate pe parcursul ultimului exercitiu financiar, iar pentru perioada urmatoare se estimeaza
continuarea acestui trend.

Pentru 2019, cea mai semnificativa investitie pentru actualizarea programului operational Charisma a inceput in
septembrie 2019. Programul integreaza sistemul de back office si baze de date intern, pentru automatizarea unui
numar cat mai mare de procese cu puncte de control monitorizate permanent. O imbunatatire semnificativa va fi
reprezentatd de integrarea datelor redundante care sunt colectate la nivelul diferitelor departamente. Termenul de
finalizare al proiectului este de 6 luni.

Alte investitii programate pentru perioada imediat urmatoare tin de platforma MyLeasing si de proiectul de
arhivare electronica demarat de catre Emitent. Aceste investitii insd nu sunt considerate semnificative din
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perspectiva costurilor. La momentul actual, nu existd informatii cu privire la alte planuri investitionale ale
Emitentului.

In ceea ce priveste proiectele de digitalizare si investitii, Emitentul beneficiazd de sprijinul Grupului BT in
legaturd atat cu resursele operationale, IT, cét si cu cele financiare, dupa caz.

Informatii financiare selectate

Informatiile financiare prezentate in acest Prospect, Cu exceptia cazului in care este indicat altfel, au fost preluate
din situatiile financiare consolidate auditate ale Emitentului si subsidiarelor sale la data si pentru exercitiul
financiare incheiat la 31 decembrie 2018 care include si cifrele comparative aferente exercitiului financiar incheiat
la 31 decembrie 2017 (,,Situatiile Financiare Anuale Consolidate”) si situatiile financiare interimare sumarizate
consolidate ale Grupului la data si pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2019 pregitite in
conformitate cu IAS 34 ,Raportarea financiard interimara” (,,Situatiile Financiare Interimare Sumarizate
Consolidate”). Informatiile financiare incluse in acest Prospect ar trebui parcurse impreuna cu situatiile financiare

mentionate anterior, unde este cazul insotite de notele lor explicative.

Situatiile Financiare Anuale Consolidate precum si Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate ale
Grupului au fost pregatite in conformitate cu IFRS avand leul (RON) ca monedd de prezentare. Situatiile
Financiare Anuale Consolidate incluse in Prospect au fost auditate de catre Auditor in timp ce Situatiile Financiare
Interimare Sumarizate Consolidate nu au fost nici auditate, nici revizuite.

Informatii financiare selectate extrase din Situatiile Financiare Anuale Consolidate
Situatia consolidata a pozitiei financiare la 31 decembrie 2017 si respectiv, 31 decembrie 2018

Tabelul de mai jos prezinta situatia consolidatd a pozitiei financiare a Grupului la 31 decembrie 2018 si 31
decembrie 2017:

La 31 decembrie

-in RON- 2018 2017

Active

Numerar in casierie 5.376 2.183
Plasamente la banci 9.163.298 25.930.509
Creante din contracte de leasing financiar 919.260.049 714.248.839
Alte active financiare 9.583.886 5.393.974
Stocuri 7.799.443 7.630.833
Investitii 1n participatii 19 69.539
Imobilizdri corporale 1.438.139 1.885.629
Imobilizari necorporale 280.621 52.596
Creante privind impozitul curent 3.976.569 -
Creante privind impozitul améanat 3.524.568 1.325.250
Alte active 223.294 3.062.680
Total active 955.255.262 759.602.032
Datorii

Imprumuturi de la banci si alte institutii financiare 771.151.038 622.263.237
Provizioane pentru alte riscuri si cheltuieli 3.758.608 2.421.527
Alte datorii financiare 9.356.376 29.115.437
Alte datorii 3.439.964 1.853.782.
Total datorii 787.705.986 655.653.983
Capitaluri proprii

Capital social 59.572.544 45.899.509
Rezerve legale si alte rezerve 8.203.447 5.638.444
Rezultat raportat 99.771.711 52.410.096
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor 167.549.276 103.948.049

Emitentului
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Total datorii si capitaluri proprii 955.255.262 759.602.032

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Evolutia principalilor indicatori financiari din situatia pozitiei financiare

Evolutia activelor

Activele totale ale Grupului au crescut cu 25,76% la 31 decembrie 2018, de la 759,6 milioane RON la 31
decembrie 2017 la 955,3 milioane RON la 31 decembrie 2018. Aceasta crestere se datoreaza in principal unei
cresteri de 28,70% a creantelor nete din contracte de leasing financiar, cu preponderentd a celor cu o scadenta
intre 1 an si 5 ani (de la o valoare netad de 419,82 milioane RON la 31 decembrie 2017 la 539,42 milioane RON
la 31 decembrie 2018). Ponderea creantelor din contracte de leasing financiar in totalul activelor Grupului era de
96,23% la 31 decembrie 2018, in crestere cu 2,2% fata 31 decembrie 2017, cand ponderea creantelor din contracte
de leasing financiar era de 94,03%.

Numerarul si echivalentele de numerar au continuat sa scada, astfel cd, la 31 decembrie 2018, valoarea acestora
era de 9,1 milioane de RON, cu 64,6% in scadere fata de decembrie 2017 (25,93 milioane RON). Emitentul a
constituit Tn 2018 depozite la termen in EUR si RON, scopul constituirii acestora fiind valorificarea excedentului
de lichiditate.

in aceeasi perioada, imobilizrile corporale au inregistrat o scadere de 23,73% in comparatie cu 2017, pe cand
imobilizarile necorporale au continuat sa creasca inregistrand o crestere de 433,54%.

Stocurile au inregistrat o crestere de 2,21% de la an la an (de la 7,63 milioane RON la 31 decembrie 2017 pana la
7,8 milioane RON la 31 decembrie 2018). Aceste active includ Stocurile aflate la terti, Stocurile detinute Tn
vederea vdnzarii i Ajustarile de deprecieri pentru stocuri. Stocurile sunt constituite n principal din bunuri
recuperate din contractele de leasing care nu au fost inca replasate sau vandute, bunuri adjudecate in procese de
executare si bunuri care urmeaza sa fie plasate in contracte de leasing.

Evolutia capitalurilor proprii si a datoriilor

La 31 decembrie 2018, Grupul avea capitaluri proprii in valoare totald de 167,5 milioane RON, Tnregistrand o
crestere de 61,19% fatd de 31 decembrie 2017, cand valoarea capitalurilor proprii a fost de 103,95 milioane RON.
Capitalurile proprii ale Grupului la 31 decembrie 2018 sunt alcatuite in proportie de 35,6% din capital social,
59,5% din rezultat reportat si 4,9% din rezerve legale si alte rezerve, in comparatie cu 44,16%, 50,42% si,
respectiv, 5,42% inregistrate la 31 decembrie 2017.

Capitalul social a crescut cu 29,79% fata de anul incheiat la 31 decembrie 2017, ajungand la un nivel de 59,8
milioane RON, ca urmare a fuziunii Emitentului cu ERB Leasing IFN S.A. Tn octombrie 2018. Rezultatul reportat
al Grupului a crescut cu 47,36 milioane RON (i.e., cu 90,37%) ca urmare a rezultatului anual inregistrat de Grup
si de asemenea ca urmare a rezultatului inregistrat ca urmare a fuziunii.

Din totalul datoriilor Grupului la 31 decembrie 2018, 97,9% au fost reprezentate de Imprumuturi de la banci si
alte institutii financiare, ceea ce Inseamna, in termeni monetari, 771,2 milioane RON, in crestere cu cca. 23,93%
comparativ cu anul precedent, cand cota lor a fost de 94,91%, ceea ce inseamna 622,26 milioane RON.
Tmprumuturile sunt folosite pentru finantarea activititii Emitentului, iar ratele dobanzilor aplicabile la 31
decembrie 2018 variaza intre 1,17% si 2,75% pentru imprumuturile in EUR si intre 4,23% si 4,39% pentru
Tmprumuturile in RON, crescand de la ratele dobanzilor inregistrate la 31 decembrie 2017 (intre 1,17% si 2,50%
pentru imprumuturi in EUR si intre 1,20% si 3,34% pentru imprumuturi in RON). Ratele dobanzilor
corespunzitoare imprumuturilor la termen primite de catre Emitent la 31 decembrie 2018 de la partile afiliate
variaza de la 1,75% la 2,75% pentru imprumuturile in EUR si 4,3% pentru imprumuturile in RON 1in crestere din
ratele dobénzilor Tnregistrate la 31 decembrie 2017 (1,75% pentru Tmprumuturi in EUR si 2,69% pentru
Tmprumuturi Tn RON).

La 31 decembrie 2018, datoriile financiare ale Grupului cu termen de exigibilitate sub un an reprezentau 28,05%
din totalul datoriilor financiare ale Grupului.
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Situatia interimara consolidati a pozitiei financiare la 30 septembrie 2019 si 31 decembrie 2018

Tabelul de mai jos prezinta situatia interimara consolidati a pozitiei financiare a Grupului la 30 septembrie 2019

si 31 decembrie 2018:

-in RON - 30 septembrie 2019 31 decembrie 2018
(neauditat) (auditat)
Active
Numerar in casierie 3.649 5.376
Plasamente la banci 19.242.679 9.163.298
Creante din contracte de leasing financiar 1.012.498.629 919.260.049
Alte active financiare 9.202.107 9.583.886
Stocuri 14.175.426 7.799.443
Investitii in participatii 19 19
Imobilizari corporale 1.376.395 1.438.139
Imobilizari necorporale 291.262 280.621
Activele aferente dreptului de utilizare 2.401.794 -
Creante privind impozitul curent - 3.976.569
Creante privind impozitul aménat 2.662.516 3.524.568
Alte active 1.141.334 223.294
Total active 1.062.995.810 955.255.262
Datorii
Imprumuturi de la banci si alte institutii financiare 830.516.910 771.151.038
Datorii financiare din contracte de leasing 2.453.979 -
Provizioane pentru alte riscuri si cheltuieli 7.545.651 3.758.608
Alte datorii financiare 8.275.378 9.356.376
Datorii privind impozitul curent 1.575.321 -
Alte datorii 6.236.001 3.439.964
Total datorii 856.603.240 787.705.986
Capitaluri proprii
Capital social 59.572.544 59.572.544
Rezerve legale si alte rezerve 10.686.887 8.203.447
Rezultat reportat 136.131.422 99.771.711
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor
Emitentului 206.390.853 167.547.702
Interese care nu controleaza 1.717 1.574
Total capitaluri proprii 206.392.570 167.549.276
Total datorii si capitaluri proprii 1.062.995.810 955.255.262

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate

Evolutia principalilor indicatori financiari din situatia pozitiei financiare

Evolutia activelor

Conform situatiei de la 30 septembrie 2019, activele totale ale Grupului au inregistrat o crestere de 11,3%,
ajungédnd la o valoare de 1.06 miliarde RON. Aceastd crestere a fost determinata Tn principal de cresterea
creantelor din contracte de leasing financiar cu 10,1%, de la o valoare de 919 milioane RON la 31 decembrie 2018
pani la 1,01 miliarde RON la 30 septembrie 2019. Tn mod asemanator cu 2018, aceasti evolutie provine de la
creantele cu o maturitate ntre 1 si 5 ani (de la 539,4 milioane RON la 621,8 milioane RON). La 30 septembrie
2019, ponderea creantelor din contracte de leasing financiar in total active era de 95,2%, reprezentand o scadere
cu 1% fata de 31 decembrie 2018.
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Numeralul si echivalentele de numerar au crescut cu 110% la data de 30 septembrie 2019 fata de 31 decembrie
2018, ajungénd la 19,2 milioane RON.

Imobilizarile corporale au continuat sa scada cu 4,3% péna la data de 30 septembrie 2019, comparativ cu 31
decembrie 2018, in timp ce imobilizarile necorporale au crescut cu 3,8% in aceeasi perioada. n plus, la 30
septembrie 2019, Grupul a Tnregistrat active aferente dreptului de utilizare de 2,4 milioane RON ca urmare a
adoptarii IFRS 16 Incepand cu 1 ianuarie 2019.

La data de 30 septembrie 2019, stocurile erau cu 82% mai mari decat la 31 decembrie 2018 (de la 7,8 milioane
RON la 14,2 milioane RON).

Investitiile in participatii nu au suferit modificari.

Evolutia capitalurilor proprii si a datoriilor

Valoarea capitalurilor proprii ale Grupului la 30 septembrie 2019 era de 206,4 milioane RON, cu 23,2% mai mare
fata de 31 decembrie 2018, cand valoarea capitalurilor proprii a fost de 167,5 milioane RON. Capitalurile proprii
ale Grupului la 30 septembrie 2019 erau compuse in proportie de 28,9% din capital social, 66% din rezultat
raportat si 5,2% din rezerve, in comparatie cu 35,6%, 59,5% si respectiv 4,9% inregistrate la 31 decembrie 2018.

Ponderea capitalurilor proprii in totalul datoriilor si capitalurilor proprii a crescut la 19,4% la data de 30
septembrie 2019 fata de 17,5% la 31 decembrie 2018. La fel ca in anii precedenti, aceasta crestere se datoreaza in
principal evolutiei rezultatului reportat, care a crescut cu 36,4% fata de 31 decembrie 2018.

Conform situatiei de la 30 septembrie 2019, datoriile Grupului au Tnregistrat o crestere de 8,75% ajungand la
valoarea de 856,6 milioane RON. Acestea au fost reprezentate in proportie de 97,0% de Tmprumuturi de la banci
si alte institurii financiare, ceea ce Tnseamna Tn termeni monetari, 830,51 milioane RON, in crestere cu 7,7%
comparativ cu anul precedent, cand cota acestora a fost de 97,9%, ceea ce Tnseamna 771,15 milioane RON.
Tmprumuturile pe termen lung de la banci si alte institutii financiare au ca scop unic finantarea activitatii
Emitentului. Ratele dobénzilor la 30 septembrie 2019 variaza intre 1,17% si 2,14% pentru imprumuturile in EUR
si Intre 3,08% si 4,29% pentru Tmprumuturile Tn RON, scazand de la ratele dobanzilor inregistrate la 31 decembrie
2018 (intre 1,17% si 2,75% pentru imprumuturile in EUR si intre 4,23% si 4,39% pentru imprumuturile in RON).
Ratele dobéanzilor corespunzatoare Tmprumuturilor la termen primite de catre Emitent la 30 septembrie 2019 de
la partile afiliate variaza de la 1,17% la 2,4% pentru imprumuturile Tn EUR si 3,08% si 4,29% la imprumuturile
in RON, 1n scadere fata de ratele dobanzilor inregistrate la 31 decembrie 2018 (intre 1,75% si 2,75% pentru
imprumuturile in EUR si 4,3% pentru Tmprumuturile in RON).

Situatia consolidata a profitului sau pierderii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 si,
respectiv, 31 decembrie 2017

Tabelul de mai jos prezintd situatia consolidata a profitului sau pierderii a Grupului la 31 decembrie 2018 si,
respectiv, 31 decembrie 2017:

La 31 decembrie

-Tn RON - 2018 2017
(auditat) (auditat)
Venituri din dobéanzi 76.663.199 56.029.395
Cheltuieli cu dobanzile -19.066.626 -10.757.152
Venituri nete din dobanzi 57.596.573 45.272.243
Venituri din speze si comisioane 9.434.123 155.551
Cheltuieli cu speze si comisioane -292.524 -270.712
Cheltuieli (-)/Venituri nete din speze si comisioane 9.141.599 -115.161
Castigul net din conversia valutara 3.391.027 3.236.946
Alte venituri operationale 4.372.818 7.977.046
Venituri din valorificarea bunurilor recuperate din
contracte de leasing 1.625.146 863.790
Cheltuieli cu activele reposedate din contracte de
leasing -2.138.403 -675.741
Cheltuieli nete cu ajustarile pentru deprecierea activelor -17.446.343 -12.668.749
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financiare

Cheltuieli nete cu provizioanele -71.218 -614.695
Cheltuieli cu personalul -15.641.155 -12.848.490
Cheltuieli cu amortizarea -843.949 -834.727
Alte cheltuieli operationale -8.052.012 -6.476.427
Profitul Tnainte de impozitare 31.934.083 23.116.035
Cheltuiala (-)/Venit cu impozitul pe profit 951.802 -3.221.761
Profit net al exercitiului financiar 32.885.885 19.894.274

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Evolutia principalilor indicatori financiari din contul de profit sau pierderi
Evolutia veniturilor si cheltuielilor operationale

Veniturile Grupului sunt reprezentate de Venituri din dobanzi, Venituri din speze si comisioane, Alte venituri
financiare nete, Alte venituri operationale si Venituri din valorificarea bunurilor recuperate din contracte de
leasing. Veniturile din dobanzi au crescut cu 36,83% de la 56,03 milioane RON la 31 decembrie 2017 la 76,6
milioane RON la 31 decembrie 2018.

In acelasi timp, cheltuielile cu dobanzile au crescut de la 10,76 milioane RON la 31 decembrie 2017 la 19,06
milioane RON la 31 decembrie 2018, cresterea inregistrata fiind de 77,25% de la an la an.

Veniturile din speze si comisioane, care reprezintd comisioane colectate la contractele de leasing si comisioane
din intermediere asigurari, au inregistrat o crestere semnificativa in perioada analizata. Aceasta categorie de venit
a inregistrat o crestere de la 0,156 milioane RON 1n 2017 la 9,4 milioane RON in 2018.

Cheltuielile cu speze si comisioane, care reprezinti comisioanele achitate conform contractelor de Tmprumut, nu
au Inregistrat modificari semnificative de la an la an, de la 0,27 milioane RON la 31 decembrie 2017 la 0,292
milioane RON Tn 2018 (8,06% crestere).

Castigul net din conversia valutard a continuat sa inregistreze cresteri, de la 3,24 milioane RON la 31 decembrie
2017 la 3,39 milioane RON la 31 decembrie 2018, inregistrand o crestere de 4,76%.

La datade 31 decembrie 2018, alte venituri operationale au inregistrat o valoare de 4,37 milioane RON, cu 45,18%
mai putin decit la 31 decembrie 2017, cand valoarea inregistrata a fost de 7,97 milioane RON. Alte venituri
operationale includ sume obtinute din refacturarea diverselor servicii de inmatriculare, asigurare, s.a., a bunurilor
ce fac obiectul contractelor de leasing, despagubiri incasate de la societatile de asigurare, daune interese incasate
la contractele de leasing reziliate sau alte venituri Tncasate.

Veniturile din valorificarea bunurilor recuperate din contracte de leasing reprezinta veniturile din vanzarea de
vehicule si echipamente pentru care s-a incheiat contractul. Aceste venituri au crescut de la 0,86 milioane RON
la 31 decembrie 2017 la 1,63 milioane RON la 31 decembrie 2018, reprezentand o crestere de 88,14%. Cheltuielile
nete privind stocurile au crescut cu 216,45% de la 0,68 milioane RON la 31 decembrie 2017 la 2,14 milioane
RON la 31 decembrie 2018.

In ceea ce priveste cheltuiala netd privind ajustarile din deprecierea activelor financiare, acestea au nregistrat o
crestere in anul incheiat la 31 decembrie 2018 in comparatie cu anul incheiat la 31 decembrie 2017. Aceste
cheltuieli pot fi detaliate astfel:

-In RON - Pentru anul incheiat la 31 decembrie
2018 2017

Cheltuieli cu ajustarea pentru depreciere a creantelor din

contracte de leasing financiar -65.154.019 -39.909.436

Venituri din reluari/anulari de ajustari pentru deprecierea

creantelor din contracte de leasing financiar 41.527.006 15.709.030

Venituri din rezilierea contractelor si reposedarea bunurilor

date n leasing 6.774.576 12.798.163

Cheltuieli nete privind actualizarea valorii -571.995 -

Cheltuieli cu ajustarile pentru deprecierea altor active -75.984 -1.397.732
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Venituri din reludri ale ajustarilor pentru deprecierea altor

active 54.073 131.226
Cheltuieli nete cu ajustirile pentru deprecierea activelor
financiare -17.446.343 -12.668.749

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Tn principal, cresterea cheltuielilor nete pentru deprecierea activelor financiare se datoreaza cresterii cu 63,25% a
costului cu ajustarea pentru deprecierea creantelor din leasing financiar.

Tn 2018, Emitentul a inregistrat cheltuieli nete cu alte ajustiri pentru depreciere si alte provizioane de aproximativ
0,07 milioane RON, comparativ cu o cheltuiald de 0,6 milioane RON finregistratd in 2017. Acest lucru se datoreaza
scaderii provizioanelor pentru litigii de 0,08 milioane RON Th comparatie cu cheltuiala de 0,6 milioane RON
inregistrata in 2017.

Cheltuielile cu personalul au continuat trendul crescator, inregistrand o crestere de 21,74% ajungéand la 15,64
milioane RON in 2018, de la 12,85 milioane RON la finalul anului 2017.

De asemenea, alte cheltuieli operationale au continuat sé creasca si in 2018, ajungand la aproape 8,05 milioane
RON la 31 decembrie 2018, cresterea fiind de 24,33%. Alte cheltuieli operationale includ urmatoarele:

-in RON - Pentru anul incheiat la 31 decembrie

2018 2017
Cheltuieli cu impozite si taxe 442362 -56.852
Cheltuieli cu chirii -869.558 771.346
Cheltuieli cu intretinere, reparatii si alte servicii
de mentenanta -658.614 -645.114
Cheltuieli cu publicitate, protocol si
sponsorizari -1.222.097 -922.010
Cheltuieli cu posta, telecomunicatiile si trafic
sms -448.083 -387.325
Cheltuieli cu materiale si consumabile -761.656 797816
Cheltuieli cu energia electrica si termica -328.166 -299.650
Cheltuieli cu colaboratorii -667 -22.475
Cheltuieli cu transport, deplasari si detasari -165.782 -105.347
Pierderi din cedarea si casarea imobilizarilor
corporale si necorporale -33.272 -93.590
Alte cheltuieli operationale -3.121.755 -2.444.902
Total alte cheltuieli operationale -8.052.012 -6.476.427

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Alte cheltuieli includ in principal cheltuieli de intretinere si reparatii, diverse servicii prestate de terti, despagubiri,
amenzi, penalizari etc.

Cheltuielile cu deprecierea au crescut cu doar 1,1% de la 0,83 milioane RON la 31 decembrie 2017 pana la 0,84
milioane RON la 31 decembrie 2018. Aceasta categorie de cheltuieli cuprinde atét cheltuielile aferente amortizarii
sediilor si echipamentelor cét si a activelor necorporale.

Venitul din impozitul pe profit a inregistrat o valoare de 0,95 milioane RON la data de 31 decembrie 2018, fiind
rezultatul in principal al utilizarii pierderii fiscale Tnregistrate de Emitent Tn urma fuziunii cu ERB Leasing IFN
S.A.

Grupul a nregistrat un profit net al exercitiului financiar de 32,89 milioane RON la 31 decembrie 2018, in crestere
cu 65,3% fata de exercitiul anterior, cand profitul a fost de 19,89 milioane RON.

Situatia interimara consolidata a profitului sau pierderii pentru perioada de noui luni Tncheiati la 30
septembrie 2019 si 30 septembrie 2018

Tabelul de mai jos prezintd situatia interimara consolidata a profitului sau pierderii Grupului la 30 septembrie
2019 si 30 septembrie 2018:

Grup
-in RON - 9 luni incheiate la 30 septembrie
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2019
(neauditat)

2018
(neauditat)

Venituri din dobéanzi 69.005.913 54.558.315
Cheltuieli cu dobanzile -15.799.622 -13.607.291
Venituri nete din dobanzi 53.206.291 40.951.024
Venituri din speze §i comisioane 8.487.952 6.605.225
Cheltuieli cu speze §i comisioane -226.938 -213.985
Venituri nete din speze si comisioane 8.261.014 6.391.240
Cagstigul net din conversia valutara 6.139.495 2.250.365
Alte venituri operationale 3.522.001 3.371.698
Venituri din valorificarea bunurilor recuperate din contracte de

leasing 1.907.107 1.189.548
Cheltuieli cu activele reposedate din contracte de leasing -4.321.025 -2.051.332
Cheltuieli (-)/Venituri nete cu ajustirile pentru deprecierea

activelor financiare 1.286.839 -8.928.633
Cheltuieli nete cu provizioanele -6.698.992 -
Cheltuieli cu personalul -9.467.767 -9.157.044
Cheltuieli cu amortizarea -1.453.262 -638.077
Alte cheltuieli operationale -7.047.741 -5.648.645
Profitul Thainte de impozitare 45.333.960 27.730.144
Cheltuiala cu impozitul pe profit -6.464.196 -4.025.734
Profitul net al perioadei 38.869.764 23.704.410
Alte elemente ale rezultatului global - -
Total rezultat global 38.869.764 23.704.410

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate

Pentru perioada de noud luni incheiata la data de 30 septembrie 2019 veniturile Grupului erau defalcate Tn venituri
din dobanzi, venituri din speze si comisioane, venituri din conversie valutara, venituri din valorificarea bunurilor
recuperate din contracte de leasing si alte venituri operationale. Ponderea cea mai mare n venitul total este
reprezentata de veniturile din dobanzi care au crescut cu 26,48% de la 50,56 milioane RON la 30 septembrie 2018
la 69,0 milioane RON la 30 septembrie 2019.

Cheltuielile cu dobanzile au crescut de la 13,6 milioane RON la 30 septembrie 2018 la 15,8 milioane RON la
30 septembrie 2019, cresterea inregistrata de la an la fiind de 16,1%. Veniturile nete din dobéanzi au crescut cu
29,93% de la 40,95 milioane RON la 30 septembrie 2018 la 53,21 milioane RON la 30 septembrie 2019.

in acelasi timp, veniturile din speze si comisione, ce reprezinti comisioane incasate la contractele de leasing
precum si comisioanele din intermediere asigurari, au inregistrat o crestere de 28,5%, de la 6,61 milioane RON la
30 septembrie 2018 la 8,49 milioane RON la 30 septembrie 2019.

Cheltuielile cu speze si comisioane, ce reprezinta comisioanele achitate conform contractelor de imprumut, nu au
inregistrat modificari semnificative, crescand de la valoarea de 0,21 milioane RON la 30 septembrie 2018, la 0,23
milioane RON la 30 septembrie 2019, reprezentand o crestere de 6,05%.

Veniturile nete din conversia valutara au inregistrat o crestere semnificativa, de la 2,25 milioane RON la 30
septembrie 2018, la 6,14 milioane RON la 30 septembrie 2019, reprezentand o crestere de 172,82%, crestere
datorata fluctuatiei cursului valutar aferent EUR, Emitentul detindnd o parte semnificativa a activelor in EUR.

Alte veniturile operationale au inregistrat o valoare de 3,52 milioane RON la 30 septembrie 2019, in crestere cu
4,5% fata de 30 septembrie 2018, cand valoarea acestora era de 3,37 milioane RON. Alte venituri operationale
includ sume obtinute din refacturarea diverselor servicii de inmatriculare, asigurare, s.a., a bunurilor ce fac
obiectul contractelor de leasing, despagubiri incasate de la societatile de asigurare, daune interese Incasate la
contractele de leasing reziliate sau alte venituri Tncasate.
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Veniturile din valorificarea bunurilor recuperate din contracte de leasing au crescut de la 1,19 milioane RON la
30 septembrie 2018 la 1,9 milioane RON la 30 septembrie 2019, reprezentind o crestere de 60,32%.

Pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2019, cheltuielile nete aferente stocurilor au inregistrat o
valoare de 4,32 milioane RON, cu 110% mai ridicate decat cele de la 30 septembrie 2018, atunci cand Tnregistrau
o valoare de 2,05 milioane RON.

In ceea ce priveste cheltuiala/venitul net(a) din ajustiri pentru deprecierea activelor financiare, acestea au
inregistrat o scadere la data de 30 septembrie 2019, in comparatie cu aceeasi perioada din 2018. Aceste cheltuieli
pot fi detaliate astfel:

- Grup
-InRON - noud luni incheiate la 30 septembrie
2019 2018
(neauditat) (neauditat)
Cheltuieli cu ajustarea pentru depreciere a creantelor din
contracte de leasing financiar -73.282.045 -38.916.299
Venituri din reluari/anulari de ajustéri pentru deprecierea
creantelor din contracte de leasing financiar 71.188.507 24.135.139
Venituri din rezilierea contractelor si reposedarea bunurilor date
n leasing 1.345.730 5.885.185
Cheltuieli nete privind actualizarea valorii -733.176 -
Cheltuieli cu ajustarile pentru deprecierea altor active -30.198 -67.729
Venituri din reludri/anulari ale ajustarilor pentru deprecierea
altor active 2.798.021 35.071
Cheltuieli (-)/Venituri nete cu ajustirile pentru deprecierea
activelor financiare 1.286.839 -8.928.633

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate

Pentru perioada de noud luni incheiatd la 30 septembrie 2019, Grupul avea inregistrate cheltuieli nete cu
provizioane in valoare de 6,7 milioane RON, reprezentand provizioane pentru cheltuieli cu litigii.

Cheltuiala cu amortizarea a Inregistrat o crestere de 127,8% la data de 30 septembrie 2019, insuméand o valoare
de 1,45 milioane RON, comparativ cu aceeasi perioada aferenta 2018, cand acestea insumau 0,64 milioane RON,
cresterea fiind datorita amortizarii activului aferent dreptului de utilizare inregistrata pe parcursul perioadei celor
noua luni incheiate la 30 septembrie 2019.

Alte cheltuielile operationale au continuat s creasca, astfel ca la data de 30 septembrie 2019, acestea erau de
aproximativ 7,1 milioane RON fatd de 5,6 milioane RON la 30 septembrie 2018, cresterea fiind de 24,77%.
Cheltuielile operationale includ urmatoarele:

- Grup
-inRON - noui luni incheiate la 30 septembrie
2019 2018
(neauditat) (neauditat)

Cheltuieli cu impozite si taxe -173.687 -107.302
Cheltuieli cu intretinere, reparatii si alte servicii de mentenanta -1.066.690 -456.662
Cheltuieli cu publicitate, protocol si sponsorizari -1.230.962 -800.502
Cheltuieli cu posta, telecomunicatiile si trafic sms -381.648 -336.419
Cheltuieli cu materiale si consumabile -620.376 -572.730
Cheltuieli cu energia electrica si termica -200.100 -246.188
Cheltuieli cu colaboratorii -24.428 -
Cheltuieli cu transport, deplasari si detasari -167.220 -103.891
Pierderi din cedarea si casarea imobilizarilor corporale si

necorporale - -33.272
Alte cheltuieli operationale -3.182.630 -2.991.679
Total alte cheltuieli operationale -7.047.741 -5.648.645

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate

Pagina 52



Pentru perioada de nouad luni incheiata la 30 septembrie 2019, cheltuielile cu impozitul pe profit au inregistrat o
crestere de 60,57%, de la o valoare de 4,02 milioane RON pentru aceeasi perioada din 2018, la 6,46 milioane
RON fin perioada din 2019.

Grupul a Tnregistrat un profit net al perioadei de noud luni incheiaté la 30 septembrie 2019 de 38,87 milioane
RON, in crestere cu 64% fata de acceasi perioada incheiata la 30 septembrie 2018, cand profitul a fost de 23,7
milioane RON.

Portofoliu la risc

Portofoliu la risc (,,PAR”) reprezintd valoarea creditelor in derulare, pentru care una sau mai multe plati de
rambursare sunt intarziate cu mai mult de un anumit numar de zile. Adesea prezentat ca un raport si impartit pe
categorii, n functie de numarul de zile de intarziere.

Portofoliu la risc este indicatorul cel mai larg recunoscut pentru calitatea portofoliului. Acesta include intreaga
suma restantd datoratd de client, precum si platile intarziate si cele viitoare, dat nu dobanda cuvenita.

Portofoliu la risc la 90 de zile (,,PAR90”) indica valoarea creditelor in derulare, pentru care una sau mai multe
parti de rambursare sunt intarziate cu mai mult de 90 de zile:

Tabelul de mai jos cuprinde evolutia indicatorilor PAR90, pentru anii incheiati la 31 decembrie 2018 si, respectiv,
31 decembrie 2017:

-in RON- La 31 decembrie

2018 2017
Creante din contracte de leasing financiar in PAR90 56.944.375 45.590.121
Total creante din contracte de leasing financiar 1.006.153.173 769.817.123
PAR90 5,66 5,92%

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

Situatia consolidata a fluxurilor de numerar la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017

Tabelul de mai jos cuprinde fluxurile de numerar individuale din activitati de exploatare, activitati de investitii si
activitati de finantare, pentru anii incheiati la 31 decembrie 2017 si, respectiv, 31 decembrie 2018:

Grup - pentru perioada incheiata

-In RON - la 31 decembrie

2018 2017
Activitati de exploatare
Profitul Tnainte de impozitare 31.934.083 23.116.035
Ajustari pentru elementele nemonetare
Cheltuiala cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 843.949 834.727
Cheltuieli nete cu ajustarea pentru depreciere a creantelor din
contracte de leasing financiar 23.627.013 24.200.406
Cheltuieli nete cu ajustari de depreciere pentru alte active 21.912 1.266.506
Cheltuieli nete privind actualizarea valorii 571.995 -
Venituri nete cu provizioane pentru bunuri reposedate -1.545.650 -2.780.757
Venituri din dobanzi de la banci -191.733 -48.260
Cheltuiala cu dobanzile 18.574.197 10.479.144
Venituri din dividende -10.824 -2.839.226
Impozitul pe profit 3.856.583 2.822.796
Alte ajustari pentru elemente nemonetare 1.184.267 3.511.028
Profit operational inainte de variatia activelor si datoriilor de
exploatare 78.865.793 60.562.399
(-) Cresterea investitiei nete din contracte de leasing financiar -169.899.281 -257.640.195
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(-) Cresterea altor active -4.912.975 -220.694
() Cresterea/Descresterea stocurilor -2.800.163 2.780.259
Cresterea/(-) Descresterea datoriilor comerciale si a altor datorii -18.982.698 18.675.511
Dobanzi platite -18.395.502 -10.177.125
Impozitul pe profit platit -5.104.099 -3.221.761
Flux de numerar net folosit in activititi de exploatare -141.228.925 -189.241.606
Activitati de investitii

Achizitii de imobilizari corporale si necorporale -870.362 -914.633
Vanziri de imobilizari corporale si necorporale 94.891 79.616
Numerar preluat prin fuziune 5.108.204 -
Dobanzi incasate de la banci 192.539 48.780
Dividende incasate 10.824 2.839.226
Flux de numerar net din activititi de investitii 4.536.096 2.052.989
Activititi de finantare

Incasiri nete de imprumuturi si alte datorii 119.929.618 194.940.024
Dividende platite - -10.000.000
Flux de numerar net din activitati de finantare 119.929.618 184.940.024
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 25.930.844 28.179.437
Cresterea netd a numerarului si echivalentelor de numerar -16.763.211 -2.248.593
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 9.167.633 25.930.844

Sursa: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Emitentului

Evolutia principalilor indicatori financiari aferenti fluxurilor de numerar:

Profitul operational inainte de variatia activelor si a datoriilor de exploatare a crescut cu 30,22% in ultimul an, de
la 60,56 milioane RON in 2017 pana la 78,86 milioane RON Tn 2018. Aceasta crestere a fost generata in principal
de cresterea profitului brut, de la 23,12 milioane RON Tn 2017 la 31,9 milioane RON in 2018.

Fluxul de numerar net folosit in activitati de exploatare inregistrat la 31 decembrie 2018 a fost de 141,22 milioane
RON, in comparatie cu 189,24 milioane RON, inregistrat in exercitiul financiar anterior. Creantele nete din leasing
financiar Tnregistrate in anul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 au fost de 169,9 milioane RON, in comparatie
cu suma de 257,64 milioane RON inregistrata in anul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 (o scadere de 87,74
milioane RON i.e., 34,06%).

O crestere de 120,95% a inregistrat fluxul de numerar net din activitati de investitii, de la 2,05 milioane RON Tn
2017 pana la 4,54 milioane RON in 2018.

In ceea ce priveste activitatile de finantare, in 2018 Grupul nu a platit dividende, spre deosebire de anul precedent
cand au fost platite dividende in valoare de 10 milioane RON. Fluxul de numerar net din activitétile de finantare
provine n principal din incasarile nete de imprumuturi care s-au ridicat la 119,9 milioane RON in 2018.

La sfarsitul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2018, numerarul si echivalentele de numerar au fost de
9,17 milioane RON, cu 64,65% mai putin decat la 31 decembrie 2017.

Situatia interimari consolidati a fluxurilor de numerar la 30 septembrie 2019 si 30 septembrie 2018

Tabelul de mai jos cuprinde fluxurile de numerar consolidate din activitati de exploatare, fluxuri de numerar
consolidate (utilizate Tn)/din activitati de investitii si fluxuri de numerar consolidate din (utilizate in) activitati de
finantare, conform Situatiilor Financiare Interimare Sumarizate Consolidate la data de 30 septembrie 2019 si 30
septembrie 2018:

Grup
-Tn RON - 9 luni Tncheiate la 30 septembrie
2019 2018

Activititi de exploatare
Profitul inainte de impozitare

(neauditat)

(neauditat)

45.333.960

27.730.144

Pagina 54



Ajustiri pentru elementele nemonetare

Cheltuiala cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 1.453.262 638.077
Cheltuieli/(-) Venituri nete cu ajustarea pentru depreciere a creantelor

din contracte de leasing financiar -2.987.441 16.114.480
Cheltuieli/(-) Venituri nete cu ajustari de depreciere pentru alte active -2.767.823 32.658
Venituri nete cu provizioane pentru bunuri reposedate -7.818.232 -1.198.244
Cheltuieli/(Venituri) nete din provizioane 3.787.043 -1.882.856
Venituri din dobanzi de la banci -253.944 -144.753
Cheltuiala cu dobanzile 15.794.300 13.607.291
Venituri din dividende -2 -10.822
Impozitul pe profit -6.438.325 -771.146
Alte ajustari pentru elemente nemonetare -305.979 -2.800.614
Profit operational inainte de variatia activelor si datoriilor de

exploatare 45.796.819 51.314.215
(-) Cresterea investitiei nete din contracte de leasing financiar -90.251.139 -155.403.135
(-) Cresterea/Descresterea altor active 3.806.338 -257.955
Descresterea stocurilor 1.442.249 2.024.558
Cresterea datoriilor comerciale si a altor datorii 5.744.340 227.818
Dobanzi platite -15.794.300 -13.607.291
Impozitul pe profit platit -25.871 -3.254.587
Flux de numerar net folosit in activititi de exploatare -49.281.564 -118.956.377
Activitati de investitii

Achizitii de imobilizari corporale si necorporale -468.294 -40.139
Vanzari de imobilizari corporale si necorporale 207.694 86.284
Dobanzi incasate de la banci 253.944 144.753
Dividende ncasate 2 10.822
Flux de numerar net din/(folosit in) activititi de investitii -6.654 201.720
Activititi de finantare

Incasiri nete de imprumuturi si alte datorii 59.365.872 99.033.206
Flux de numerar net din activititi de finantare 59.365.872 99.033.206
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 9.168.674 25.932.692
Cresterea/(-) descresterea neta a numerarului si echivalentelor de

numerar 10.077.654 -19.721.451
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 19.246.328 6.211.241

Sursa: Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate

Evolutia principalilor indicatori financiari aferenti fluxurilor de numerar Inregistrate la nivelul Grupului:

Pentru perioada de noua luni incheiatd la data de 30 septembrie 2019, profitul operational Tnainte de variatia
activelor si a datoriilor a scazut cu 10,75% fata de aceeasi perioada din 2018, de la 51,3 milioane RON la 45,8
milioane RON. Factorii principali care au generat aceasta scadere au fost Ajustarile de depreciere pentru creangele
din leasing care au scazut cu 118,5% la 30 septembrie 2019 fata de 30 septembrie 2018 (de la 16,1 milioane RON
la -3 milioane RON 1inregistrat pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2019), Venituri nete cu
provizioane pentru bunuri reposedate, care a inregistrat o crestere de 552%, rezultand in 7,8 milioane RON la 30
septembrie 2019, fata de 1,2 milioane RON la 30 septembrie 2018, si Impozitul pe profit care a fost cu 734,9%
mai mare in aceeasi perioada analizata (de la 0,77 milioane RON, la 6,44 milioane RON).

Fluxul de numerar net folosit in activitdti de exploatare la 30 septembrie 2019 a fost de 49,3 milioane RON, fata
de 118,96 milioane RON cét s-a inregistrat la data de 30 septembrie 2018. Cea mai mare contributie la aceasta
variatie a avut-0 Cresterea investitiei nete in leasing financiar, care a inregistrat o valoare de 90,2 milioane RON
la 30 septembrie 2019, fata de valoarea de 155,4 milioane RON din perioada similara a anului 2018.

Pagina 55



Fluxul de numerar net din/(utilizat Tn) activitati de investitii a inregistrat o scadere de 103,3%, de la 0,2 milioane
RON la 30 septembrie 2018 pana la 0,006 milioane RON la 30 septembrie 2019.

Tot o scadere au Tnregistrat si fluxurile de numerar net din activitati de finantare, care au scazut cu 40,05% la 30
septembrie 2019, pe seama Tncasarilor nete de imprumuturi care au fost de 59,37 milioane RON, fata de 99,03
milioane RON la 30 septembrie 2018.

Astfel, la data de 30 septembrie 2019, numerarul si echivalentele de numerar au fost de 19,25 milioane RON, cu
209,9% mai mult decét Tn aceeasi perioada din 2018.

Situatia imprumuturilor contractate de Grup
Situatia imprumuturilor bancare
La data de 31 octombrie 2019 situatia imprumuturilor bancare era urmatoarea:

Finantarea maxima

aprobati, in Sold in valuta
Finantator Moneda Scadentdi  moneda originala originala
Banca Transilvania
Cluj (imprumut de tip
revolving pentru
finantarea /
refinantarea
operatiunilor de
leasing) EUR 17.03.2030 137.000.000 81.063.909
Banca Transilvania
Clyj (finantarea
activitatilor curente) EUR 31.03.2020 15.000.000 11.276.565
Banca Transilvania EUR 30.05.2025 4.000.000 3.350.000
Banca Transilvania EUR 31.12.2021 2.200.000 1.250.000
Garanti Bank —
facilitate de credit de
tip revolving EUR 30.06.2023 10.000.000 4.940.719
ING Bank — credit de tip non-
revolving EUR 01.11.2021 15.000.000 3.446.383
BERD EUR 22.08.2022 20.000.000 14.117.647
EFSE EUR 15.06.2023 20.000.000 17.649.000
EXIMBANK RON 12.07.2022 100.000.000 64.406.779
Credit Europe Bank RON 10.01.2020 130.000.000 129.815.117

Sursa: Date ale Emitentului, neauditate

De la data prezentului Prospect si ca urmare a incetdrii valabilitatii garantiilor si/sau garantiilor reale constituite
de Emitent in favoarea Societitii-Mama, numai 25% din imprumuturile Emitentului contractate de la institutii
financiare sunt garantate cu garantii reale (constand in cesiuni de creantd), investitiile sale nete fiind in contracte
de leasing. Anumite garantii reale acoperd sume mai mari decit suma respectivului imprumut (pana la 115% din
principal). In cazul insolventei Emitentului, aceste fmprumuturi garantate vor avea un rang de prioritate mai mare
decét cel al creantelor Obligatarilor impotriva Emitentului, izvorand din Obligatiuni.

Proceduri judiciare

La 31 decembrie 2018 Emitentul a fost implicat Tn mai multe litigii, inclusiv Tn proceduri de contencios legate de
activitatea de leasing financiar a Emitentului. Cu exceptia celor dezvaluite in acest document, nu exista nicio
procedurd guvernamentald, legald sau arbitrala (incluzand astfel de proceduri care sunt pendinte sau iminente,
despre care Emitentul este in cunostintd de cauza), care ar fi putut sa aiba sau a avut in timpul celor 12 luni
anterioare datei prezentului Prospect, un efect semnificativ asupra pozitiei financiare sau asupra profitabilitatii
Emitentului.

Investigatia Consiliului Concurentei (,,CC”) cu privire la Emitent
Emitentul este subiectului unei investigatii de dreptul concurentei initiatd de CC in noiembrie 2017 pe piata pentru

leasing financiar si imprumuturi pentru consumatori, sustinand cd membrii Asociatiei Societétilor Financiare -
ALB Roménia (,,ALB”), in care Emitentul este membru, s-au angajat in schimb ilegal de informatii comerciale
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sensibile, Emitentul primind o solicitare de informatii din partea CC in legatura cu aceasta investigatie in data de
15 ijunie 2019.

Ca urmare a acestei investigatii, Emitentul a primit in data de 17 octombrie 2019 un raport al investigatiei din
partea echipei de investigatie a CC, care contine o propunere de amendd de 8,399% din cifra de afaceri a
Emitentului pentru 2018 (i.e., aproximativ 6,51 milioane RON sau aproximativ 1,37 milioane EURO) si 8,233%
din cifra de afaceri a ERB Leasing IFN S.A. (i.e., 0,19 milioane RON sau aproximativ 0,04 milioane EURO). CC
a avut aceeasi abordare pentru sanctionarea tuturor celorlalte societati de leasing membre ALB (i.e., 33 societiti).

In ceea ce priveste pasii procedurali de urmat, observatiile partilor si contraargumentele la raport au putut sa fie
depuse pana in data de 2 decembrie 2019, iar audienta va avea loc in data de 14 ianuarie 2020 in fata plenului CC.
Ca urmare a acestei audiente, plenul CC poate decide una dintre urmatoarele méasuri:

- sa mentina concluzia raportului de investigatie — plenul CC fiind cel in masura sa stabileascé procentul final
al amenzii (in timp ce respectd propunerea echipei de caz), acesta poate decide sa reduca procentul amenzii
dupa luarea in considerare a unor potentiali factori de atenuare care nu au fost luati in considerare inainte;
sau

- sd solicite o analiza suplimentara a constatarilor initiale - ceea ce ar insemna ca investigatia sa fie continuata
de echipa de caz pana la analiza corespunzatoare a oricaror alte aspecte necesare, asa cum a solicitat plenul
CC; sau

- sd respinga raportul si totodata sa Inchida ancheta fara a impune amenzi partilor.

Avand n vedere cele de mai sus, Emitentul a inregistrat la 30 septembrie 2019 un provizion pentru litigii in suma
de 6.698.992 RON, aceastd suma fiind consideratd cea mai bund estimare pentru suma necesara decontarii
sanctiunii propuse de CC. Valoarea provizionului s-a bazat pe produsul rezultat dintre procentul de 8,399%
(pentru Emitent) sau 8,233% (pentru ERB Leasing IFN S.A., societate care a fuzionat cu Emitentul Tn octombrie
2018) (astfel cum aceste procente au fost specificate Tn raportul primit de la CC) inmultit cu valoarea venitului
din operatiunile de leasing inregistratd pe parcursul anului financiar incheiat la 31 decembrie 2018 de catre
Emitent si ERB Leasing IFN S.A. (societate care a fuzionat cu Emitentul in octombrie 2018). In masura in care
situatia descrisa mai sus este supusa unor evolutii ulterioare pana la 31 decembrie 2019, Emitentul va reevalua
valoarea provizionului.

Desi Emitentul este pregatit sa combata sanctiunile propuse de echipa de caz a CC 1n cadrul investigatiei, nu exista
nicio garantie ca CC nu va impune Emitentului amenda propusé, sau chiar o amendd mai mare.
Informatii cu privire la politicile contabile ale Grupului

Politicile contabile ale Grupului, aplicate in vederea intocmirii Situatiilor Financiare Anuale Consolidate, sunt
cele descrise in Nota 3 la Situatiile Financiare Anuale Consolidate, pe cand pentru pregatirea Situatiilor Financiare
Interimare Sumarizate Consolidate sunt politicile prezentate Tn Nota 3 a acestora.

Pagina 57



PARTEA A 3-A
PREZENTARE GENERALA A SECTORULUI LEASINGULUI FINANCIAR DIN ROMANIA

1. Prezentare generala

Piata de Leasing Financiar din Romania a inregistrat rate de crestere impresionante aproape in fiecare an pana in
2009. Spre finalul anului 2009 indicatorul ,,noul volum per an” a scdzut de mai mult de 4 ori comparativ cu 2008,
de la 4,8 miliarde de euro la 1,3 miliarde de euro. Nivelul noului volum pe an a ramas la aproximativ acelasi nivel
pana in anul 2012, iar ulterior a inceput sa creasca si a ajuns la 2,5 miliarde de euro in 2018, inregistrand astfel o
crestere de 14% comparativ cu aceeasi perioada a anului 2017.

Sursa: ALB, Emitentul, Ziarul Financiar

Evolutia pietei locale de leasing financiar (mld. euro)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Avansul pietei de leasing a Inregistrat totusi o crestere mai temperatid comparativ cu anul 2016, cand finantarile
noi afisau un ritm de crestere de cca. 25%. Pentru anii urmatori se asteapta ca aceasta crestere sa se mentina in jur
de 10%

Din punctul de vedere al compozitiei portofoliului de leasing financiar pentru noile finantari, aproximativ 73%
din noile finantari au fost incheiate pentru autovehicule (incluzand aici autoturisme, autovehicule comerciale
usoare si grele). Este important de subliniat faptul cd in ultimii ani, ponderea finantarilor de vehicule comerciale
a crescut intr-un ritm constant. Restul de 27% din noile finantdri reprezinta contracte de leasing pentru
echipamente si active imobiliare.

2. Perspective

Actualmente, ponderea leasingului financiar din Romania este de circa 2% din PIB, pe cand in celelalte tari ale
Uniunii Europene aceasta reprezintd un procent mai mare(Sursa: www.piatafinanciara.ro). Prin urmare, in anii ce
urmeaza, Romania are potentialul de a inregistra o crestere record, replicand astfel modelul tarilor din vest, unde
leasingul este foarte bine dezvoltat, cu preponderenta in sectorul auto si cel al echipamentelor.

Firmele de leasing sunt orientate spre IMM-uri — care, conform raportului anual din 2017/2018 al Comisiei
Europene privind IMM-urile europene, au contribuit semnificativ la recuperarea si extinderea ulterioard a
economiei UE. Acestea au fost responsabile de 47% din cresterea totald a valorii adaugate generate de sectorul
nefinanciar, precum si de 52% din cresterea cumulata a ocuparii fortei de munca dupa criza economica din 2008.
Pentru aceste intreprinderi - mai ales pentru IMM-urile care activeaza in domeniul agricol - este mai facil accesul
la finantari prin leasing decét la alte tipuri de finantare disponibile.

Leasingul este un produs mai usor de gestionat la nivel macro decat un credit si de asemenea, companiile de
leasing sunt mai putin afectate de o eventuala criza decat o banca, prin urmare potentialul de dezvoltare este mai
mare.

3. Parteneriate strategice in piata de leasing

Principalul canal de promovare a leasingului este reteaua de dealeri auto sau de furnizori de bunuri
(autovehicule/camioane etc.) / echipamente, in functie de strategia fiecarei companii in parte. De exemplu, daca
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societatea opereaza in domeniul agricol, va infiinta parteneriate strategice cu firmele care vand echipamente
agricole.

De asemenea, furnizorii de bunuri (sau dealerii) reprezintd o importanta resursa pentru dezvoltarea si extinderea
serviciilor unei societdti de leasing, deoarece prin intermediul retelei de distributie de care dispun dealerii,
societatea are un acces facilitat la nivel national pentru furnizarea serviciilor sale.

4. Competitori

Dat fiind faptul ca prin referire la sumele agregate ale contractelor de leasing acordate, valoarea pietei leasingului
este exprimata in euro, competitorii — care sunt parte a unui grup financiar international - au avantajul costurilor
mai mici. Totusi, in ultimii ani, Banca Nationala a Romaniei a dus o politica de schimbare a ponderii creditarii
din EUR 1n RON, restrictiile care se aplica la finantarea in valuta aplicAndu-se si companiilor de leasing. Conform
celui mai recent raport disponibil de la ALB, din septembrie 2017, creditarea in lei a reprezentat 21% din
finantarea totald, rezultdnd o crestere de 2% fata de 2016.

Structura finantarilor noi in leasing financiar, dupa moneda de acordare

2016 set. 2017

ERON
mEUR

Sursa: ALB, Emitentul
5. Activitatea companiilor de leasing

Companiile de leasing pot fi impartite in doua grupuri mari: (i) companiile de leasing (inclusiv producatori auto),
care se folosesc exclusiv de dealerii auto si (ii) companiile de leasing afiliate unor mari grupuri financiare
internationale, care sunt axate pe clientii grupului dar au si o relatie cu dealerii.

Unele companii afiliate unor mari grupuri financiare se axeaza exclusiv pe reteaua grupului, altele folosesc un
mix al celor doud strategii: atat focusarea pe clientii grupului, cét si colaborarea cu dealerii auto, acordandu-le
aceeasi importanta. In acest ultim caz, compania are (i) o retea de vanzari care este responsabila de relatia cu
entitdtile din grup si (ii) o retea de vanzari separata, care e responsabild de canalul de distributie al dealerilor auto.
Prin urmare, aceasta strategie oferd un avantaj competitiv companiilor care o aplicd, fatd de companiile care se
axeaza doar pe unul dintre cele doud canale de distributie.

Piata de leasing este in prezent foarte fragmentatd, consolidarea pietei de leasing fiind anticipata sa aiba loc in
mod concomitent cu consolidarea sistemului bancar din Roménia. Ca urmare a crizei recente, multe companii de
leasing au iesit de pe piata, iar cele care au ramas in piatd au interesul sa isi continue activitatea independent.

6. Cadrul de reglementare

6.1. Prezentare generala

Codul Fiscal Roman, aprobat prin Legea nr. 277/2015, astfel cum a fost modificat pana in prezent, face
distinctie intre contractele de leasing financiar si contractele de leasing operational. In cazul ambelor tipuri
de contracte, riscurile si beneficiile care decurg din dreptul de proprietate asupra unui activ sunt transferate
locatarului. Cu toate acestea, in cazul leasingului operational, riscul de capitalizare a activului la valoarea
sa reziduald nu este transferat. In plus, leasingul financiar respecti anumite alte conditii care nu sunt
indeplinite de leasingul operational, precum prevederea expresa a transferului dreptului de proprietate
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6.2.

6.3.

asupra activului la expirarea contractului sau a unei perioade care depaseste 80% din durata maxima
normald de functionare a activului care face obiectul leasingului.

Distinctia dintre cele doua tipuri de leasing este importantd pentru a stabili tipul de entitate care poate
detine rolul locatorului. Capacitatea locatorului in cadrul unui contract de leasing operational poate fi
detinutd de societatile de leasing care sunt infiintate si functioneaza in conformitate cu prevederile Legii
31/1990 privind societatile, astfel cum a fost aceasta modificatd pana in prezent. Aceste societiti de leasing
trebuie sa respecte, de asemenea, anumite cerinte minime de capital social incluse in Ordonanta Guvernului
51/1997 privind operatiunile de leasing si societdtile de leasing, astfel cum a fost aceasta modificata pana
n prezent.

Activitatile de leasing financiar, pe de alta parte, pot fi efectuate numai de societatile pe actiuni inregistrate
ca institutii financiare nebancare (,,IFN”). Cadrul de reglementare pentru IFN-uri este prevazut in Legea
93/2009 privind institutiile financiare nebancare (,,Legea 93/2009”) si Regulamentul BNR 20/2009 privind
institutiile financiare nebancare (,,Regulamentul privind IFN-urile”), impreund cu regulamentele si
ordinele secundare emise 1n legdtura cu acestea.

Activititi permise si restrictii

IFN-urile din Roménia trebuie s respecte anumite cerinte stabilite in Legea 93/2009 si detaliate in
Regulamentul privind IFN-urile:

a) capital social minim: cel putin 200.000 EUR (echivalentul in lei) sau cel putin 3.000.000 EUR
(in echivalentul in lei) Tn cazul in care entitatea acordd imprumuturi ipotecare;

b) pot fi emise numai actiuni nominative (nu sunt permise actiunile la purtétor);

C) denumirea entitatii juridice trebuie sa includa formularea ,,institutie financiara nebancara” sau

abrevierea ,,JFN” (cu exceptia entitatilor enumerate in Registrul de Evidenta);

d) obiectul de activitate - sunt permise numai urmatoarele activitati: acordarea de imprumuturi
(credite de consum, credite ipotecare, credite imobiliare, microcreditare, finantarea tranzactiilor
comerciale, operatiuni de factoring, discont, forfetaj), leasing financiar, emiterea de garantii,
incheierea de promisiuni de garantare, incheierea de promisiuni de finantare, acordarea de
imprumuturi garantate cu active (inclusiv prin gaj/amanet), acordarea de Tmprumuturi
membrilor asociatiilor fara scop lucrativ infiintate de angajati sau pensionari pentru sustinerea
membrilor lor (asociatii de asistentd reciprocd) si alte activitati de finantare prin imprumuturi.
IFN-urile au dreptul sa desfdsoare activitati conexe si auxiliare in legatura cu activitatea de
imprumut si cu propria functionare;

e) activitati interzise in mod expres: atragerea de depozite sau de alte fonduri rambursabile din
partea publicului, emiterea de obligatiuni (altele decat ofertele publice adresate investitorilor
calificati), operatiuni cu bunuri mobile si imobile (altele decat cele legate de activitatea de
creditare sau necesare pentru functionarea IFN-urilor), acordarea de imprumuturi conditionate
de vanzarea sau cumpararea de actiuni ale IFN-urilor, acordarea imprumuturilor conditionate de
acceptarea de cétre client a unor servicii care nu sunt legate de aceasta activitate de creditare;

consiliului de supraveghere sau auditorii, privind persoanele care au legaturi cu terorismul sau
care au fost condamnate pentru anumite infractiuni (cum ar fi coruptie, evaziune fiscald sau
spalarea banilor).

Tipuri de IFN-uri

6.3.1.  IFN-uri Inregistrate Tn Reqgistrul General

Un IFN este inregistrat in Registrul General ca urmare a unei notificari transmise catre BNR.
BNR va verifica conformarea entitétii la cerintele privind capitalul social, activitatile permise
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in obiectul de activitate, incompatibilitatea actionarilor, reputatia si experienta profesionala a
liderilor si existenta unui comitet de audit.

Aceste IFN-uri sunt obligate sd elaboreze norme interne privind activitatea de creditare, in
conformitate cu regulile unei practici prudente si responsabile.

6.3.2.  IFN-uri Tnregistrate in Registrul Special

BNR va inregistra un IFN in Registrul Special (in plus fata de inregistrarea in Registrul General)
odata ce activitatea acestuia atinge niveluri care necesita o supraveghere mai atenta a stabilitatii
sale. Criteriile actuale pentru inregistrare se refera la nivelul valorii fiscale, volumul
imprumuturilor, gradul de Tndatorare, activele totale sau capitalul propriu al IFN-ului. Odati ce
aceste criterii au fost indeplinite, IFN-ul respectiv are obligatia de a continua sa le indeplineasca
pentru a ramane inregistrata in Registrul Special.

IFN-urile incluse in Registrul Special trebuie sa respecte cerinte suplimentare privind calitatea
actionarilor semnificativi si buna reputatie a conducatorilor, a administratorilor sau a membrilor
consiliului de supraveghere. Atunci cand IFN-ul este gestionat intr-un sistem unitar, este
obligatorie numirea a doi conducitori, precum si elaborarea unor norme interne care
reglementeazd aspecte precum fondurile proprii ale IFN-ului, expunerea fatd de un debitor si
expunerea totald, expunerea fatd de persoanele care au o relatie speciald cu IFN-urile,
organizatia, auditul intern si gestionarea riscurilor din cadrul IFN-urilor.

6.3.3.  IFN-urile inregistrate in Registrul de Evidentd

IFN-urile care fac obiectul inregistrarii in acest registru sunt: entititile care desfasoard o
activitate de creditare exclusiv din fonduri publice puse la dispozitie In baza acordurilor
interguvernamentale, casele de amanet si asociatiile de asistentd reciproca.

6.4. Supravegherea IFN-urilor din Roménia
BNR este autoritatea responsabild cu supravegherea IFN-urilor.

Entitatile inregistrate in Registrul General sunt monitorizate, in principal, de citre BNR pe baza
informatiilor furnizate in diversele rapoarte pe care le transmit. BNR are, de asemenea, dreptul de a
efectua inspectii la sediul central si la unittile teritoriale ale acestora, atunci cand considera necesar.

In ceea ce priveste entititile inregistrate si in Registrul Special, acestea fac obiectul supravegherii
prudentiale a BNR, care se bazeaza atat pe diversele rapoarte pe care acestea le transmit catre BNR, cat
si pe inspectiile efectuate la sediul central si la unitétile teritoriale ale acestora.

BNR este, de asemenea, singura autoritate care are competenta de a determina daca o entitate efectueaza
activitati de creditare pe bazd profesionald si, in consecintd, dacd entitatea trebuie sd facd obiectul
inregistrarii ca IFN.

BNR monitorizeaza respectarea Legii privind IFN-urile si a Regulamentului privind IFN-urile, precum
si a legislatiei secundare si are dreptul sa aplice sanctiuni impotriva IFN-urilor sau Tmpotriva
administratorilor/conducdtorilor/membrilor consiliului de supraveghere al acestora atunci cand constata
ca au incalcat dispozitiile legii aplicabile.

6.5. Cerinte prudentiale
Cerintele prudentiale sunt aplicabile numai IFN-urilor Inregistrate in Registrul Special si se refera la:

a) metodologia utilizata la calcularea fondurilor proprii si a nivelului minim al acestora. Fondurile
proprii ale IFN sunt reprezentate de capitalul propriu (i.e., printre altele, capitalul social subscris,
rezervele statutare sau contractuale), sub rezerva unor anumite deduceri, si de capitalul
suplimentar (i.e., printre altele, rezerve si fonduri speciale, imprumuturi subordonate).
Participatiile IFN-urilor in alte entitati, care depasesc 10% din capitalul lor social si
imprumuturile subordonate catre aceste entitati sunt de asemenea deduse din valoarea totala a
fondurilor proprii;

b) expunerea maxima fata de contraparti. in cazul unui IFN, o expunere fatd de un singur debitor
sau fatd de o persoana aflata intr-o relatie speciala cu acel IFN este considerata o expunere mare
dacad valoarea sa brutd este egalda cu sau mai mare de 10% din fondurile proprii ale IFN.
Expunerile mari sunt supuse unor cerinte interne speciale de aprobare si monitorizare.
Expunerile agregate mari fata de un singur debitor si fatd de persoanele care au o relatie speciala
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cu un IFN nu pot depési 600% din valoarea fondurilor proprii ale IFN, in timp ce expunerea
agregata a unui IFN este limitata la 1500% din fondurile proprii;

C) cadrul general pentru organizarea, controlul intern, auditul intern si gestionarea riscurilor
semnificative. In legitura cu aceasti cerinta, IFN-urile trebuie si mentina un comitet intern de
gestionare a riscurilor si sd gestioneze riscul de credit, riscul de piata, riscul operational si riscul
prudential. Activitatile de audit intern pot fi externalizate numai fata de societatea-mama, daca
aceasta este o institutie de credit sau o institutie financiara.

Clasificarea imprumuturilor

Tmprumuturile acordate de IFN-uri sunt clasificate din perspectiva expunerii in cinci categorii: standard,
in observatie, substandard, indoielnic si pierdere. Cotele provizioanelor sunt specificate pentru fiecare
dintre aceste categorii, variind de la 0,7 (pentru Imprumuturi in moneda straind)/0 (alte imprumuturi)
pentru ,standard” la 1 pentru ,,pierdere”. Determinarea provizioanelor necesare pentru riscul de credit se
face tindnd cont de sumele datorate cu titlu de dobanzi si initierea actiunii in justitie impotriva debitorului,
scazand expunerile garantate, conform anumitor reguli si, ulterior, aplicand cotele de provizionare.

IFN-urile trebuie sa transmita BNR rapoarte trimestriale cu privire la clasificarea expunerilor si a
provizioanelor de risc de credit necesare, in cel mult 25 de zile de la sfarsitul trimestrului reflectat in raport.

Raportare

IFN-urile din Romania trebuie s transmitd rapoarte citre BNR, in mod regulat, inclusiv, dar fara a se
limita la:

a) structura portofoliului de credite si toate informatiile solicitate de BNR 1n scopuri statistice si
de analizd (aplicabile atdt IFN-urilor inregistrate in Registrul General, cat si IFN-urilor
nregistrate Tn Registrul Special);

b) rapoarte trimestriale privind expunerile mari si expunerile agregate (numai IFN-urile
nregistrate Tn Registrul Special);

c) rapoarte trimestriale privind clasificarea expunerilor si a provizioanelor de risc de credit
necesare; si

d) rapoarte statistice trimestriale privind activele si datoriile incluse in bilant.
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PARTEA A 4-A
UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE

Emitentul va suporta diverse cheltuieli legate de admiterea Obligatiunilor la tranzactionare pe Piata
Reglementatd administratd de BVB, incluzind, printre altele, onorarii pentru consultanta juridica,
onorariile intermediarilor si costurile cu auditul. Costul total estimat pentru admiterea la tranzactionare a
Obligatiunilor pe Piata Reglementata administratd de BVB este de 10.700 ron.

Fondurile nete rezultate in urma ofertei de Obligatiuni care a avut loc in data de 12 decembrie 2019, dupa
plata comisioanelor, onorariilor si a altor cheltuieli, vor fi utilizate in scopul finantdrii generale a
activitatii Emitentului, inclusiv refinantarea unor imprumuturi si pentru extinderea operatiunilor de
finantare leasing catre IMM-uri, pentru a sprijini proiecte de energie regenerabila si eficientd energetica.
Cuantumul net estimat al acestor venituri este de 39.771.000 Eur.
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PARTEA A5-A
TERMENII SI CONDITIILE OBLIGATIUNILOR

Potentialii investitori trebuie sa analizeze cu atentie informatiile continute in Prospect si informatiile
incorporate prin trimitere in prezentul, precum si informatiile identificate in orice alt fel ca fiind
relevante pentru investitia in Obligatiuni (astfel cum este definit acest termen mai jos). Potentialii
obligatari sunt de asemenea incurajati sa apeleze la consilierii lor juridici §i financiari pentru a fi mai
bine consiliati cu privire la circumstantele incidente in cazul Obligatiunilor.

Informatiile de mai jos constituie termenii si conditiile aplicabile Obligatiunilor (astfel cum este definit
acest termen mai jos), emise de BT Leasing Transilvania IFN S.A., o societate pe actiuni infiintata si
organizatd in conformitatea cu legea romana, avand sediul social in Str. Constantin Brancusi, nr. 74-76,
Brancusi Business Center, etajul 1, Cluj-Napoca, judetul Cluj, Roménia, inregistrat la Oficiul Registrului
Comertului de pe langd Tribunalul Cluj, avand numar de inregistrare J12/1096/1995, EUID:ROONRC
J12/1096/1995, cod unic de inregistrare 7424119, inregistrata in Registrul General Institutii Financiare
Nebancare tinut de Banca Nationald a Roméniei, sub nr. RG-PJR-13-110079/13.07.2016, respectiv n
Registrul Special Institutii Financiare Nebancare tinut de Banca Nationald a Romaniei sub nr. PJR-13-
110012/13.07.2016 (,,Emitentul”), in cadrul unui plasament privat care a avut loc Tn data de 12
decembrie 2019, in conformitate cu dispozitiile art. 8 din Regulamentul Delegat 2019/980, in doua (2)
trange (fiecare, o ,,Transa”), dintre care o Transa cuprinde Obligatiuni avind o scadenta de sase (6) ani,
subscrisd de International Finance Corporation, membrda a World Bank Group (,,IFC”), in calitate de
Investitor Eligibil (astfel cum acest termen este definit in acest Prospect) (,,Transa A”) si, respectiv, o
Transd care cuprinde Obligatiuni avand o scadentd de cinci (5) ani si care este adresatd Investitorilor
Eligibili (altii decat IFC), fiecare Obligatiune avand o valoare nominald individuala de 100.000 EURO
si 0 valoare nominala totala de 40.000.000 EURO.

Emitentul confirmd faptul cd prezentul Prospect a fost pregatit exclusiv pentru admiterea la
tranzactionare a Obligatiunilor pe Piata Reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti.

1. TEMEIUL JURIDIC AL PLASAMENTULUI DE OBLIGATIUNI SI AL
OBLIGATIUNILOR EMISE
11 Obligatiunile au fost emise (i) in cadrul unui plasament privat in temeiul Legii nr. 24/2017 si al

Regulamentului nr. 5/2018; (ii) 1n temeiul hotararii adundrii generale extraordinare a
actionarilor Emitentului din data de 12 noiembrie 2019 cu privire la emisiunea si plasamentul
de Obligatiuni si aprobarea Termenilor si Conditiilor (astfel cum este definit acest termen mai
jos); si (iii) decizia relevantd a Consiliului de Administratie al Emitentului de aprobare a
termenilor finali ai Obligatiunilor si a fiecarei Transe.

1.2 Termenii si Conditiile vor fi guvernati de legea romana. Instantele judecdtoresti competente in
cazul aparitiei unui litigiu vor fi instantele competente din Bucuresti, cu exceptia cazului In care
Codul Roméan de Proceduri Civila prevede altfel.

1.3 Veniturile obtinute prin Emisiunea Obligatiunilor vor fi utilizate in scopuri generale de finantare
a activitatii Emitentului.

2. DEFINITII

In acesti Termeni si Conditii, cuvintele scrise cu majusculd vor avea urmatorul inteles:

,yJAcordul privind inseamna acordul incheiat intre Emitent si Agentul de Plata;
Agentul de Plata”

LActivitate din categoria  inseamna orice activitate a unui client existentsau potential,
A” utilizator (in calitate de parte la contractul de leasing) sau
beneficiar al unei finantéri din partea Emitentului, care poate
avea efecte negative semnificative asupra mediului, care au un
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HActivititi legate de
cirbune”

29

,Adunarea Generala

,yAgent de Calcul”

»Agent de Plata”

»ASF

,.Beneficiar Eligibil”

»BVB”

,,Caz de Neexecutare”

»Contul de Obligatiuni”

,Data de referinta”

caracter sensibil, divers sau fard precedent si care include,
pentru evitarea indoielilor, activitati care implica (i) stramutare
involuntard; (ii) risc de impact negative asupra popoarelor
indigene; (iii) riscuri semnificative sau impact semnificativ
asupra mediului, sanatatii i securitdtii comunitatii,
biodiversitatii, patrimoniului cultural; sau (iv) riscuri
importante pentru sdndtate si securitate In munca (risc de
accidentare grava sau deces pentru lucratori);

inseamna urmatoarea activitate economica desfasurata de catre
orice sub-imprumutat, client sau beneficiar al unei finantari de
la Emitent: exploatarea carbunelui, transportul carbunelui,
centralele electrice pe carbune sau servicii de infrastructura
dedicate exclusiv pentru a sprijini oricare dintre aceste
activitati;

are semnificatia unei adundri a Obligatarilor tinutd conform
regulilor precizate in Anexa A (Reprezentarea Obligatarilor)
din acesti Termeni si Conditii;

Agentul de calcul initial In legaturd cu Obligatiunile este BT
Capital Partners S.A.; termenul ,,Agent de Calcul” include
orice succesor al Agentului de Calcul, astfel cum acestia ar
putea fi numiti in viitor de catre Emitent §i cu exceptia
Emitentului;

Banca Transilvania S.A., o societatea romaneasca pe actiuni,
avand sediul social in Str. G. Baritiu nr. 8, 400027 Cluj-
Napoca, Judetul Cluj, Romania;

inseamna Autoritatea de Supraveghere Financiara,

are intelesul atribuit acestuia in Sectiunea 8.3 din acesti
Termeni si Conditii.;

inseamnd Bursa de Valori Bucuresti S.A., o societate
romaneasca pe actiuni, avand sediul social in Bd. Carol I nr.
34-36, etaj 14, sector 2, Bucuresti;

inseamna oricare dintre cazurile la care se face referire In
Sectiunile 13.1.1-13.1.4 din acesti Termeni si Conditii.;

inseamna Registrul Obligatarilor sau contul deschis cu un
Participant care este inregistrat in Registrul Obligatarilor, dupa
caz;

inseamna data calendaristicd care este luatd 1n considerare
pentru identificarea Obligatarilor care au dreptul sa participe la
si sa voteze In Adunarea Obligatarilor;
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,,Data Emisiunii”

,Data Inregistrarii”

,Data inregistrarii
EURIBOR6M”

»Data Platii”

,Data Rascumpararii
Anticipate”

,Data Rascumpararii
Anticipate Tn Scop
Fiscal”

,Data Scadentei Finale”

,Data Tranzactiei”

»Datele Plitii Dobanzii”

Inseamni, in legituri cu o anumiti Transi, a doua Zi
Lucratoare dupa Data Tranzactiei, cdnd Obligatiunile au fost
transmise Obligatarilor, conform celor indicate in Notificarea
privind Stabilirea Pretului, i.e. 12 decembrie 2019;

inseamnd data la care sunt identificati Obligatarii care au
dreptul sa primeasca plati in temeiul detinerii Obligatiunilor,
raportat la (i) Data Rascumpararii Finale, Data Rascumpararii
Anticipate Optionale sau la fiecare Data a Platii Dobanzii, data
care cade cu 15 Zile Lucratoare inainte de data respectiva, si
(i1) raportat la o Data a Rascumpararii Anticipate, la acea data,
in fiecare caz, cu conditia ca, daca acea datd nu respectad
Regulamentele BVB si/sau Regulamentele Depozitarului
Central, aceasta sa fie amanata pana la Ziua Lucratoare imediat
urmatoare, care corespunde acestora;

inseamnda a doua zi lucrdtoare anterioarda iInceperii unei
perioade de dobanda (cu exceptia primei perioade de dobanda,
care este Data Tranzactiei, i.e. 10 decembrie 2019), cu exceptia
cazului in care o lege sau un regulament aplicabil stabilesc
altfel;

inseamna, 1n functie de context, fiecare Data a Platii Dobanzii,
Data Scadentei Finale, o Datd Optionald a Rascumpararii
Anticipate sau data la care platile ar trebui efectuate conform
acestor Termeni si Conditii, ca urmare a rascumpararii la o
Data a Rascumpararii Anticipate;

are intelesul atribuit acestui termen in Sectiunea 13.1 ultimul
paragraf din acesti Termeni si Conditii.;

are Intelesul atribuit acestui termen in Sectiunea 14 din acesti
Termeni si Conditii;

inseamna, 1n legatura cu o anumitd Transa de Obligatiuni, data
scadentei finale a Obligatiunilor in cadrul fiecarei Transe, asa
cum este indicata in Notificarea privind Stabilirea Pretului, i.e.
12 decembrie 2025 pentru Obligatiunile din Transa A si,
respectiv, 12 decembrie 2024 pentru Obligatiunile din Transa
B;

inseamnd data la care tranzactiile cu Obligatiuni au fost
realizate prin sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti,
i.e. 10 decembrie 2019;

inseamna fiecare data la care este platitd Dobanda aferenta
Obligatiunilor, respectiv 12 iunie si 12 decembrie din fiecare
an, cu exceptia datei de 12 decembrie 2019;
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,,Depozitarul Central”

,Directiva privind
Transparenta”

,,Dobanda”

,,Euribor 6m”

,Eurosystem”

,Intermediar”

wInvestitor Calificat*

inseamna Depozitarul Central S.A., o societatea romaneasca pe
actiuni, avand sediul social in Bd. Carol I nr. 34-36, etajele 3,
8 519, Bucuresti 0120922, Romania;

inseamna Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din data de 15 decembrie 2004 privind
armonizarea cerintelor de transparentd in legaturd cu
informatiile referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si pentru
modificarea Directivei 2001/34/CE;

inseamnd valoarea variabild a dobanzii platibile de catre
Emitent pentru Obligatiunile emise in cadrul unei Transe;

inseamna valoarea mai mare dintre zero si: (i) rata interbancara
oferitda pe 6 luni pentru depozitele in EUR, asa cum este
prezentatd pe pagina EURIBORO1 n cadrul serviciilor
Thomson Reuters sau, in cazul in cazul aceastd pagina nu este
disponibild, pe paginile relevante in cadrul oricdrui alt serviciu
(cum ar fi Bloomberg Financial Markets) la Data Stabilirii
Dobanzii relevantd, la ora 11:00 AM ora Bruxelles; sau (ii)
daci rata stabilita la punctul (i) nu este disponibila, rata stabilitd
de Agentul de Calcul ca o medie aritmeticd (rotunjitd in sus
pand la cifra cu trei zecimale cea mai apropriatd) a ratelor
dobénzilor oferite pentru depozitele EUR, de catre oricare patru
(4) banci importante, active pe piata interbancara in zona Euro,
selectate de catre Agentul de Calcul; daca mai putin de patru
(4) rate sunt oferite Agnetului de Calcul, acesta poate stabili
rata de referintd respectica prin raportare la ofertele primite,
daca acestea sunt cel putin doud (2); dacd mai putin de doud
oferte sunt primite de catre Agentul de Calcul potrivit acestui
punct (i), la Data Stabilirii Dobanzii relevanta, ora 11:00 AM,
ora Bruxelles, rata stabilita de Agentul de Calcul ca o medie
aritmetica (rotunjita in sus pana la cifra cu trei zecimale cea mai
apropriatd) a ratelor dobanzilor oferite pentru imprumuturile in
EUR, de catre o (1) bancad importantd, activd pe piata
interbancara in zona Euro;

cuprinde Banca Centralda Europeana si bancile centrale
nationale ale Statelor Membre care au adoptat moneda euro
drept moneda lor nationala;

inseamna BT Capital Partners S.A., Str. Constantin Brancusi
nr. 74-76, Brancusi Business Center, parter, Cluj-Napoca,
Judetul Cluj, Romania;

are semnificatia datd de articolul 2 lit. e) din Regulamentul
privind Prospectul;

Pagina 67



Investitor Eligibil”

,Legea societatilor”

,Legea 24/2017”

,Notificarea privind
Rascumpirarea
Anticipati in Scop
Fiscal”

,Notificare privind
Stabilirea Pretului®

»Obligatar”

,,Obligatiuni”

,Pagina de internet a
Emitentului”

inseamna (i) anumiti investitori institutionali si profesionisti
(persoane juridice) din Spatiul Economic European (,,SEE”)
(inclusiv din Romaénia), care sunt ,Investitori Calificati” in
sensul Articolului 2(e) din Regulamentul privind Prospectul; in
plus, in Marea Britanie, se adreseaza Investitorilor Calificati
care (a) au experientd profesionald in domeniul investitiilor
care se incadreaza in prevederile Articolului 19(5) din Legea
privind serviciile si pietele financiare din 2000 (Promovarea
Financiard), Ordinul 2005, cu modificarile ulterioare
(,,Ordinul”) si care se incadreaza in prevederile Articolului
49(2)(a)-(d) din Ordin, si (b) carora este legal si li se distribuie
Obligatiunile (toate aceste persoane fiind denumite impreuna
»Persoane Relevante”); si/sau (ii) un numar mai mic de 150
de persoane juridice, altele decat Investitori Calificati per Stat
Membru; si/sau (iii) investori cardra Obligatiunile le pot fi
distribuite legal in orice alt mod, in conformitate cu exceptiile
de la Regulamentul S (,,Regulamentul S) din Legea Privind
Valorile Mobiliare din 1933 din Statele Unite ale Americii
(,,Legea privind Valorile Mobiliare”);

inseamna Legea nr. 31/1990 privind societétile, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare;

inseamna Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata;

are semnificatia atribuitd in Sectiunea 14 din acesti Termeni si
Conditii;

inseamna notificarea care va fi publicatd pe pagina de internet
a Emitentului www.btleasing.ro si pe pagina de internet a
Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro la data de 10
decembrie 2019, prin care Emitentul si Intermediarul au
anuntat, printre altele, rata dobanzii aferentd Obligatiunilor din
fiecare Transa;

are are semnificatia atribuitd in Sectiunea 7.2 din acesti
Termeni si Conditii;;

Inseamna  obligatiunile  negarantate, nominative  si
dematerializate, denominate in EUR, avand o valoare nominala
de 100.000 EUR fiecare si o valoare nominald totald
40.000.000 EUR, o ,,Obligatiune” insemnand oricare dintre
aceste Obligatiuni;

inseamnd pagina web de la adresa www.btleasing.ro;
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,Participant”

,,Perioada de Dobanda in
caz de Rascumparare
Anticipata in Scop
Fiscal”

»Perioada de Percepere a
Dobéanzii”

»Practici Sanctionabila”

,,Proceduri”

,Prospect”

,,Rata Dobanzii”

,,Registrul Obligatarilor”

,,Regulamentele BVB”

»Regulamentul 5/2018”

»Regulamentele
Depozitarului Central”

inseamnd orice entitate autorizatd sa deschidd conturi de
garantii reale mobiliare la Depozitarul Central pe numele sau,
fie In nume propriu, fie in numele clientilor sai;

are semnificatia atribuitd in Sectiunea 14.2 din acesti Termeni
si Conditii;

inseamna perioada pentru care se calculeaza dobanda,
determinatd conform Sectiunii 9.7 (Perioadele de Percepere a
Dobanzii) din acesti Termeni si Conditii;

inseamnd orice practica coruptd, frauduloasa, coercitiva,
coluziva sau obstructiva, astfel cum acesti termeni sunt definiti
aici si interpretati in conformitate cu ghidul IFC Anti-Coruptie
emis la data de 1 noiembrie 2012, disponibil la adresa
https://www.ifc.org;

are semnificatia atribuita in Sectiunea 8.4.1 din acesti Termeni
si Conditii;

inseamna prezentul Prospect, elaborat de Emitent si inaintat
spre aprobare citre ASF in vederea admiterii obligatiunilor la
tranzactionarea pe Piata Reglementatd administrata de BVB,
impreund cu anexele, mesajele de actualizare si suplimentele la
acestea,

inseamna valoarea variabild exprimatd ca procent anual, pe
baza careia se calculeazi Dobanda, conform Sectiunii 9.3.
(Rata Dobanzii) din acesti Termeni si Conditii;

inseamna registrul detindtorilor de obligatiuni tinut in forma
electronica de catre Depozitarul Central pe baza intelegerilor
contractuale incheiate cu Emitentul;

inseamna regulile si alte regulamente In vigoare legate de piata
reglementatd a BVB si/sau de valorile mobiliare sau emitentii
de valori mobiliare admise la tranzactionare pe aceasta piata;

inseamna Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata

inseamna regulile si regulamentele, hotérarile, procedurile si
alte regulamente adoptate de Depozitarul Central, care definesc
modul de functionare al sistemului Depozitarului Central, in
special codul Depozitarului Central;
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,,Regulamentul privind
Prospectul”

»Reprezentant”

,.Schimbarea
Controlului*

»TARGET 2”7

(Sistemul transeuropean
automat de transfer de
fonduri cu decontare pe
baza bruta in timp real)

., Termenii si Conditiile”

»ransa”

»lransa A”

»Iransa B”

,.Zi Lucriatoare”

inseamnd Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul
care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare
pe o piatd reglementatad, si de abrogare a Directivei
2003/71/CE;

are semnificatia atribuita in Anexa A (Reprezentarea
Obligatarilor) din acesti Termeni si Conditii;

inseamnd orice modificare a dreptului de proprietate al
Emitentului In urma careia Banca Transilvania S.A. inceteaza
sa detind, direct sau indirect, (i) cel putin 52 la suta din toate
actiunile sau a drepturile de vot care ar putea fi exprimate n
adunarea generald a actionarilor Emitentului sau (ii) puterea de
a numi sau revoca cel putin majoritatea administratorilor
Emitentilor;

reprezintd sistemul cu decontare pe baza brutd in timp real
(Real-Time Gross Settlement — RTGS) pentru plati in moneda
euro, pus la dispozitie de Eurosistem;

inseamna acesti Termeni si Conditii impreund cu termenii
finali aplicabili Obligatiunilor, asa cum sunt specificati in
Notificarea privind Stabilirea Pretului;

inseamna oricare dintre transele de Obligatiuni;

inseamnd Tranga adresata IFC, avand o scadentd de 6 ani si
anumiti termeni si conditii specifici, astfel cum sunt reflectati
in acesti Termeni si Conditii;

inseamnd Transa adresatd Investitorilor Eligibili (altii decat
IFC), avlnd o avand o scadentd de 5 ani si anumiti termeni si
conditii specifici, astfel cum sunt reflectati in acesti Termeni si
Conditii

inseamna o zi, alta decat o zi de saimbata sau duminica sau o zi
de sarbdtoare legala, in care Depozitarul Central isi desfasoara
activitatea de o maniera care sa permita efectuarea activitatilor
definite 1n acesti Termeni si Conditii, inclusiv operatiuni in
sistemul Target 2, la care este participant.
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5.1

52

53

53.1L

INTERESELE PERSOANELOR FIZICE SI JURIDICE IMPLICATE iN EMISIUNE

Intermediarul si/sau unii dintre afiliatii acestuia au furnizat si/sau pot furniza in viitor diferite
servicii financiare, de investitii, de marketing si alte servicii catre Emitent sau filialele sale,
actionari sau administratorii acestora, In schimbul cérora au primit sau vor primi o remuneratie.

MOTIVELE OFERTEI SI UTILIZAREA FONDURILOR

Fondurile obtinute In urma Ofertei vor fi utilizate in scopuri generale de finantare a activitatii
Emitentului.

INFORMATII PRIVIND OBLIGATIUNILE
Forma

Obligatiunile sunt nominative emise n forma dematerializata. Entitatea responsabila cu tinerea
evidentei Obligatiunilor este Depozitarul Central, o societate romana pe actiuni, avand sediul
social in Blvd. Carol I, nr. 34-36, etajele 3, 8 si 9, Bucuresti, cod postal 020922, Romania.
Obligatiunile urmeaza sa fie inregistrate in sistemul Depozitarului Central in conformitate cu
prevederile aplicabile, prin creditarea conturilor Obligatarilor deschise la Depozitarul Central,
direct sau prin intermediul unui Participant.

Obligatiunile vor fi emise si trimise Obligatarilor la Data Emisiunii. La emisiunea lor, se va
depune o cerere pentru inregistrarea Obligatiunilor la ASF si inscrierea lor in registrele
Depozitarului Central care va alimenta, la optiunea Obligatarului: (i) contul individual al
Obligatarului, deschis de catre Obligatar sau de catre un Participant pe seama Obligatarului la
Depozitarul Central; (ii) contul global deschis de un Participant (desemnat de Obligatarul in
cauza) la Depozitarul Central; sau (iii) un cont deschis in altd modalitate de catre Obligatar,
direct sau indirect, la Depozitarul Central.

Denominare

Obligatiunile sunt denominate si vor fi tranzactionate in EUR. au o valoarea nominald de
100.000 EUR fiecare si o valoare nominald totala de 40.000.000 EUR.

Transele Obligatiunilor
Obligatiunile au fost emise in doud Transe, dintre care:

(i) Transa A cuprinde 185 de Obligatiuni, cu o valoare nominala totala de 18.500.000 EUR
si 0 scadenta de 6 ani; Transa A a fost adresata IFC, in calitate de Investitor Eligibil; si

(ii) Transa B cuprinde 215 Obligatiuni, cu o valoare nominala totald de 21.500.000 EUR
si o scadentd de 5 ani; Transa B a fost adresata Investitorilor Eligibili (altii decat IFC).

5.3.2. Codul ISIN al Obligatiunilor emise in Transa A este ROXNROBKQV2S iar codul ISIN al

Obligatiunilor emise in Transa B este ROGDVS5SSKLA4.

5.3.3. Obligatiunile emise In cadrul fiecarei Transe au fost oferite Investitorilor Eligibili.

54

Transa A a fost adresatd IFC in calitate de Investitor Eligibil iar Transa B a fost adresata
Investitorilor Eligibili, altii decat IFC.

Garantii

Obligatiunile sunt negarantate.
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5.6

7.2.

7.3.

Rangul Obligatiunilor

Obligatiile care decurg din Obligatiuni vor reprezenta obligatii directe, negarantate,
neconditionate si nesubordonate ale Emitentului, avand acelasi rang (pari passu) una fatd de
cealaltd si in ceea ce priveste ordinea indeplinirii lor si cel putin acelasi rang (pari passu) cu toate
celelalte obligatii negarantate, neconditionate si nesubordonate prezente si viitoare ale
Emitentului, cu exceptia acelor obligatii ale Emitentului, care sunt astfel identificate de
prevederile obligatorii ale legii.

Clauze restrictive

Atat timp cat Obligatiunile nu sunt scadente, Emitentul nu va constitui sau permite sa subziste
nicio garantie (i) asupra a mai mult de 25% din activele si bunurile sale, si/sau (ii) in favoarea
Societatii Mama sau a altor entitati din Grupul BT.

LEGEA APLICABILA SI JURISDICTIA

Obligatiunile au fost emise in conformitate cu legile din Roméania, iar Termenii si Conditiile vor
fi guvernate de legile din Romania. In cazul aparitiei unor litigii, instantele competente vor fi
instantele competente din Bucuresti, cu exceptia cazurilor in care Codul Roman de Procedura
Civila prevede altfel.

DREPTURILE AFERENTE OBLIGATIUNILOR
Crearea drepturilor

Drepturile care decurg din Obligatiuni (pentru fiecare Transd) au fost create de la Data
Emisiunii.
Dobéandirea Drepturilor

Obligatarii sunt persoanele inregistrate ca detinatori ai Obligatiunilor incepand de la Data
Inregistrarii (i) in Registrul Obligatarilor sau (ii) in contul intern al unui Participant inregistrat
in Registrul Obligatarilor (fiecare dintre aceste persoane fiind numite in cele ce urmeaza un
“Obligatar™). In acest din urma caz, Emitentul isi rezerva dreptul de a se baza pe autoritatea
oricarui Participant pentru a reprezenta pe deplin (in mod direct sau indirect) Obligatarul si
pentru a exercita vizavi de Emitent si in contul Obligatarului toate actele legale (fie in numele
Obligatarului, fie in nume propriu) asociate Obligatiunilor, ca si cand persoana respectiva ar fi
detindtorul acestora. Cu exceptia cazului in care legile sau o decizie a unei instante pronuntate
catre Emitent prevede altfel, Emitentul si Agentul de Plata vor considera fiecare Obligatar ca
fiind detinatorul autorizat al Obligatiunilor din toate punctele de vedere si vor efectua catre acel
Obligatar platile datorate in temeiul Obligatiunilor.

Transferul drepturilor

7.3.1. Transferabilitatea Obligatiunilor si drepturile aferente Obligatiunilor nu sunt
restrictionate, cu exceptia restrictiilor generale aplicabile drepturilor creditorilor in
general si a restrictiilor individuale aplicabile fiecarui Obligatar (daca exista).

7.3.2. Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor se transfera pe baza principiului livrare-
contra-platd (i.e. valorile mobiliare se livreazd numai daca se achitd pretul de
cumpdrare corespunzator), prin inregistrarea Obligatiunilor in contul corespunzator al
Obligatarului, in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central si cu legislatia
aplicabild. Toate costurile aferente transferului Obligatiunilor sunt suportate de catre
Obligatarul corespunzétor.

7.3.3.  Obligatiunile nu au atasate drepturi de schimb sau drepturi de preemptiune.

7.3.4.  Niciun transfer de Obligatiuni nu poate fi inregistrat in Registrul Obligatarilor incepand
cu si incluzénd Ziua Lucratoare precedentd Datei de Inregistrare care precede Data
Scadentei Finale si pana la Data Scadentei Finale, inclusiv.
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

PLATI iN TEMEIUL OBLIGATIUNILOR

Obligatia de Platia a Emitentului

Emitentul se obliga sa plateasca fiecarui Obligatar valoarea nominald a Obligatiunilor detinute
de respectivul Obligatar si Dobanda aplicabila acestor Obligatiuni, in conformitate cu Termenii
si Conditiile relevanti.

Datele Plitii

8.2.1.

8.2.2.

Toate platile in temeiul Obligatiunilor se vor efectua prin intermediul Agentului de
Plata, la Datele Platii stabilite in acesti Termeni si Conditii, in conformitate cu
prevederile din Sectiunea 8.4. de mai jos.

Daca data in care plata in temeiul Obligatiunilor trebuie efectuatd nu este o Zi
Lucratoare, plata va fi efectuatd in Ziua Lucritoare care urmeaza acelei zile, fara
dreptul de a pretinde dobanda penalizatoare sau orice alte plati suplimentare.

Stabilirea dreptului de a primi plati

8.3.1.

8.3.2.

Toate plitile in temeiul Obligatiunilor vor fi efectuate entitatilor inregistrate ca
Obligatari Tn Conturile Obligatiunilor la finalul programului de lucru din Data
Inregistrarii corespunzitoare (,,Beneficiarul Eligibil”). Toate platile efectuate citre
Beneficiari Eligibili vor fi considerate a fi stingeri efective si irevocabile ale
obligatiilor de platd ale Emitentului si ale Agentului de Platd fatd de Obligatari la
Datele Platii corespunzatoare.

In scopul stabilirii Beneficiarilor Eligibili, nici Emitentul si nici Agentul de Plata nu
vor lua Tn considerare niciun fel de transferuri de Obligatiuni care au loc dupa Data
Inregistrarii si pana la Data corespunzitoare a Platii, iar respectivii cesionari nu vor
avea dreptul de a pretinde sau primi plata relevanta pentru scopuri pentru care nu au
fost inregistrati in mod corespunzitor ca Obligatari pand la Data Inregistrarii
mentionate anterior.

Efectuarea Platilor

8.4.1.

8.4.2.

8.4.3.

8.4.4.

Agentul de Plata va realiza toate platile in temeiul Obligatiunilor in conformitate cu
legea aplicabila, cu procedurile stabilite in contractul care va fi incheiat intre
Depozitarul Central si Emitent si/sau notificate Obligatarilor de catre Depozitarul
Central si/sau de Agentul de Plata cu privire la pldtile in temeiul Obligatiunilor
(,,Procedurile”).

Obligatia de a plati orice suma 1n baza Obligatiunilor este considerati a fi satisfacuta
in mod corespunzitor si la timp dacd, la data corespunzitoare a scadentei, suma
corespunzatoare este transferata Beneficiarilor Eligibili conform Procedurilor.

Emitentul si Agentul de Plata nu au nicio obligatie de a efectua plati catre Beneficiarii
Eligibili decat daca si pana la momentul la care respectivele persoane vor fi pus la
dispozitie toate informatiile relevante solicitate acestora conform Procedurilor, si nici
Emitentul, nici Agentul de Calcul sau Agentul de Platd nu sunt raspunzatori pentru
vreo intarziere la plata oricdror sume restante cauzatd de (i) omisiunea Depozitarului
Central sau a Beneficiarilor Eligibili de a transmite la timp informatii adecvate sau alte
documente sau informatii conform Procedurilor si acestor Termeni si Conditii, (ii)
caracterul incomplet, incorect sau neverosimil al oricaror documente sau informatii sau
(iii) faptul ca intarzierea a fost cauzatd de circumstante in afara controlului Emitentului,
Agentului de Plati sau al Agentului de Calcul. in aceste cazuri, Obligatarii nu vor
dobandi dreptul la nicio plata suplimentard sau dobanda pentru intarzierea respectivei
plati.

Pentru evitarea oricarui dubiu, comisioanele plitibile catre Depozitarul Central la
efectuarea de plati in legatura cu Obligatiunile vor fi suportate de Emitent.

Rascumpirarea Finala
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In cazul in care Obligatiunile nu devin scadente anticipat conform acestor Termeni si Conditii,
valoarea nominala a acestora este datorata ca o plata achitabild intr-o singura transa la respectiva
Data a Scadentei Finale.

9. DOBANDA
9.1. Plata Dobanzii

Emitentul va plati Dobanda aferenta tuturor Obligatiunilor din cadrul unei anumite Transe in fiecare Data
de Platd a Dobanzii.

9.2. Dobéanda

Obligatiunile aferente unei anumite Transe vor purta dobanda la o Rata a Dobanzii variabila.

9.3. Rata dobanzii

Rata Dobanzii reprezinta:

9.3.1.  Pentru Transa A: EURIBOR6M + 2% per an; si
9.3.2.  Pentru Transa B: EURIBORG6M + 1,75% per an.

9.4, Calcularea dobanzii

Dobénda pentru Obligatiunile emise incepe sd curga de la, incluzadnd Data de Emisiune si pani la,
excluzand, Data Scadentei Finale.

Cu exceptia unei erori vadite, calcularea Dobanzii Obligatiunilor in conformitate cu regulile stabilite n
Termeni si Conditi de catre Agentul de Calcul va fi finala si obligatorie pentru toti Obligatarii, iar
Obligatarii nu vor avea dreptul sa conteste sau sa se opuna acestui calcul.

9.5. Conventia privind calcularea dobanzii

Se va folosi conventia de calcul a dobanzii ,,Actual/360” (i.e., in scopul calculdrii venitului din dobanda,
se va lua in considerare numarul efectiv de zile din Perioada de Dobénda relevanta, dar un an este
considerat a avea 360 (trei sute saizeci)

9.6. Data de Plata a Dobanzii

Dobanda va fi platita la fiecare Data de Platd a Dobanzii..

9.7. Perioadele de Percepere a Dobéanzii

Dobanda va fi calculata separat pentru fiecare Perioada de Percepere a Dobanzii. Perioada de Percepere
a Dobanzii pentru fiecare Transd inseamna perioada care incepe la Data Emisiunii (inclusiv) si se incheie
la prima Data relevanta a Platii Dobanzii (exclusiv) si fiecare perioadd urmatoare care incepe la o Data a
Platii Dobanzii (inclusiv) si se incheie la urmatoarea Data a Platii Dobanzii (exclusiv), pana la si
excluzand Data Scadentei Finale.

Obligatiunile vor inceta sd mai fie purtitoare de dobanda de la, si inclusiv, data prevazutd pentru
rascumpararea lor, cu exceptia cazului in care Emitentul nu efectueazd rascumpararea lor la data
respectivi. in acest caz, dobanda va continua si curgi la valoarea nominali a respectivelor Obligatiuni
la Rata Dobanzii (atat inainte cat si dupa pronuntarea hotérarii judecatoresti relevante, dupa caz) pana
cand oricare dintre urmatoarele date intervine mai repede: (i) data la care toate sumele datorate in legatura
cu respectivele Obligatiuni pana la acea data sunt primite de catre sau in numele Obligatarului relevant
sau (ii) data care urmeaza dupa notificarea transmisa de catre Agentul de Platd Obligatarilor in
conformitate cu Sectiunea 16 (,,Notificiri”) despre primirea tuturor sumelor datorate in legatura cu toate
Obligatiunile pania la data respectiva. In acest caz, dobanda nu va fi capitalizatd si nu va exista nicio
dobanda platibila la dobanda.

9.8. Dobénda pentru perioadele incomplete

In cazul in care se impune calcularea dobanzii pentru o perioada mai scurtd decat o Perioada completa
de Percepere a Dobanzii, dobanda va fi calculata pe baza numarului efectiv de zile din acea perioada de
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la, si inclusiv, Data precedenta a Platii Dobanzii sau Data Emisiunii (daca nu exista o astfel de Data
precedenta a Platii Dobanzii) si pana la, dar excluzand, ultima zi a acelei perioade.

9.9.

Dobéanda penalizatoare

Tn cazul in care Emitentul nu plateste vreo suma scadenti ca dobanda sau ca debit principal in temeiul
acestor Termeni si Conditii (inclusiv dobédnda platibild de acesta in temeiul acestei sectiuni), dobanda se
acumuleaza la suma restanta de la data scadentd pana la data platii efective (atat inainte, cat si dupa
judecatd) cu un procent care este cu 2% pe an mai mare decat rata care ar fi fost altfel platitd pentru
Transa respectiva. Orice dobanda in temeiul prezentei Sectiuni 9.9 va fi platita imediat de catre Emitent
la cererea Reprezentantului (sau, in cazul in care mai multi Reprezentanti au fost numiti, de catre toti
Reprezentantii, care actioneaza in comun) sau, dacéd nu se solicita, la fiecare Data de Platd a Dobanzii
care intervine dupa ce suma a devenit scadenta.

10.

10.1.

10.2.

11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

METODA DE CALCUL A RANDAMENTULUI

Randamentul brut la momentul emisiunii este egal cu Rata Dobanzii, presupunind ca nu este
efectuata nicio rascumpdrare anticipata.

Randamentul pentru fiecare Transa se va calcula avand in vedere Rata Dobénzii pentru fiecare
Transa.

PLAII NETE DE TAXE

Toate platile in baza Obligatiunilor vor fi efectuate in conformitate cu acesti Termeni si Conditii
si cu legile fiscale si alte legi aplicabile din Romania valabile si in vigoare la momentul efectudrii
platii.

Toate platile in legaturd cu Obligatiunile se vor face fara nicio retinere sau deducere pentru orice
impozite, taxe sau alte obligatii de plata de drept public impuse de legislatia din Romania in
legatura cu Obligatiunile, mai putin in cazul in care o astfel de deducere sau retinere pentru orice
impozite, taxe sau alte obligatii de platd de drept public este obligatorie in conformitate cu legea
aplicabild, caz in care Emitentul nu va fi obligat sa plateasca din fondurile proprii acele sume
suplimentare pentru a compensa retinerea sau deducerea de impozite, taxe sau alte obligatii de
plata de drept public.

Obligatarul transmite Agentului de Platd informatiile si documentele necesare executdrii
obligatiilor Obligatarului cu privire la impozitul pe venit in masura necesara si in termenul cerut
de legile si reglementarile aplicabile, inclusiv, printre altele, un certificat de rezidenta fiscala,
astfel cum este solicitat in temeiul legii aplicabile.

Daca Obligatarul nu furnizeaza toate informatiile si documentele necesare pentru aplicarea unei
rate reduse sau egale cu zero a impozitului pe venit, in conformitate cu legile aplicabile,
impozitul pe venit va fi Incasat in cuantum integral.

RASCUMPARAREA OBLIGATIUNILOR

Obligatiunile vor fi rascumpdrate la Data Rascumpararii Finale sau la Data Rascumpararii
Anticipate in conformitate cu Sectiunea 13 (Rascumpdrarea Anticipatd in Caz de Neexecutare)
sau cu Sectiunea 14.2 (Rascumpdrarea Anticipatd in Scop Fiscal).

Obligatiunile rascumparate la datele mentionate mai sus vor fi anulate si scoase din registrul de
valori mobiliare tinut de Depozitarul Central.

Pentru Obligatiunile din Transa A, Emitentul va plati Obligatarilor relevanti, in termen de 5 Zile
Lucratoare orice costuri, cheltuieli sau pierderidocumentate de catre respectivul Obligatar, in
cazul 1n care Emitentul (i) nu emite Obligatiunile in conformitate cu circulara de oferta din data
6 decembrie 2019 (acest caz nu mai este aplicabil), (ii) nu plateste anticipat, nu ramburseaza sau
nu rascumpard toate sau o parte a Obligatiunilor in conformitate cu o notificare de platd
anticipatd, la o alta data decat o Data de Plata a Dobanzii, sau (iii) plateste, ramburseaza, plateste
anticipat sau rascumpara integral sau o parte a Obligatiunilor la o altd data decat o Data de Plata
a Dobanzii; sau (iv) dupa accelerarea (oricarei parti a) Obligatiunilor, achitd toate sau o parte a
Obligatiunilor la o alta datd decét o Data de Plata a Dobanzii.

Pentru scopul prezentei Sectiuni 12.3, sintagma ,,costuri, cheltuieli sau pierderi” include orice
primd, penalitate sau cheltuiala suportata pentru lichidarea sau obtinerea de depozite din partea
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13.
13.1

tertilor, imprumuturi, aranjamente de tip hedging sau swapuri pe riscul de credit pentru a face,
mentine, finanta sau acoperi integral sau orice parte a oricarei Obligatiuni sau plati anticipate,
rambursare, plata in avans sau rascumpararea oricirei Obligatiuni, sau orice plata, rambursare
sau rascumpdrare a tuturor sau a unei parti a Obligatiunilor la accelerare, precum si comisioanele
percepute de Bursa de Valori Bucuresti si cele de brokeraj, suportate in legatura cu plata
anticipatd relevanta, rambursarea, plata in avans sau rascumpararea Obligatiunilor.

RASCUMPARARE ANTICIPATA IN CAZ DE NEEXECUTARE

Urmatoarele evenimente constituie cazuri de neexecutare a obligatiilor (fiecare in parte, un ,,Caz
de Neexecutare”):

13.1.1.Neplata: Emitentul nu efectueaza plata oricarei sume datorate in baza Obligatiunilor la
data scadentei acesteia, cu exceptia cazului in care neplata se datoreaza unor motive
tehnice externe Emitentului si cu conditia ca respectiva situatie sa nu fi fost remediata in
termen de 5 Zile Lucratoare; sau

13.1.2.Intreruperea_operatiunilor comerciale: Emitentul si-a incetat activititile comerciale
principale, astfel cum acestea erau desfasurate la Data Emisiunii Obligatiunilor relevante
sau este ori devine ilegal ca Emitentul sa continue aceste activitati comerciale de baza
sau un administrator judiciar sau un functionar similar a fost numit in legaturd cu
Emitentul; sau

13.1.3.Incilcarea altor obligatii: Emitentul se afli in culpd cu privire la indeplinirea
corespunzatoare a oricarei alte prevederi ale Obligatiunilor de mai jos, iar aceasta
neindeplinire nu a fost remediatd sau nu s-a renuntat la ea in termen de 45 zile
calendaristice de la primirea de catre Emitent a notificarii scrise de punere in intarziere
trimisd de catre un Reprezentant sau de orice Obligatar; sau

13.1.4.Insolventa: (i) Initierea procedurii de insolventa impotriva Emitentului, in baza hotararii
unei instante competente; sau (ii) Emitentul solicitd desemnarea unui mandatar ad-hoc
in scopul initierii procedurii de mandat ad-hoc; sau (iii) Emitentul solicita initierea unei
proceduri de concordat preventiv; sau (iv) Emitentul este lichidat sau dizolvat, initierea
lichidarii voluntare de catre Emitent, altfel decat in scopul reconstituirii, fuziunii sau
contopirii, dacd entitatea succesoare isi asuma toate obligatiile Emitentului in legatura cu
Obligatiunile; sau

13.1.5.Neleqgalitatea: este sau devine ilegal pentru Emitent sa isi indeplineasca sau sa respecte
oricare dintre obligatiile semnificative care ii revin in baza sau in legiturd cu
Obligatiunile; sau

13.1.6.Nationalizarea: orice guvern sau autoritate guvernamentald confisca, nationalizeaza,
sechestreazd sau expropriaza in orice alt fel toate sau o parte substantiald sau
semnificativa a proprietatii sau a altor bunuri ale Emitentului sau isi asuma custodia sau
controlul unei astfel de proprietéti sau a altor bunuri sau a activitdtii sau operatiunilor
Emitentului; sau

13.1.7.Declaratii incorecte: cand o declaratie data de Emitent se dovedeste a fi incorectd sau
inselatoare in orice aspect material atunci cand a fost facutd sau consideratd ca a fost
facuta.

13.1.8.Nerespectarea altor obligatii de plata: in cazul in care Emitentul nu isi executd obligatiile
de plata (altele decat Obligatiunile) avand o valoare mai mare de 2.000.000 EURO sau
nu 1si executd orice alte obligatii Tn baza oricarui contract din care rezulta datorii de plata
mai mare de 2.000.000 EURO iar asemenea incalcare depaseste orice perioada de gratie
aplicabild sau In cazul oricarei indatordri financiare care depaseste 2.000.000 EURO si
care devine scadentd anticipat sau devine scadentd la cerere, cu respectarea oricarei
perioade de gratie/

Ori de cate ori are loc un Caz de Neexecutare si (cu exceptia cazurilor prevazute la punctul
13.1.1. de mai sus) acesta continud mai mult de 5 Zile Lucratoare, oricare dintre Obligatari este
indreptatit, in baza unei notificari scrise transmise Emitentului si Agentului de Plata, sd declare
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13.2

14.

14.1.

14.2.

ca Obligatiunile sunt exigibile si scadente la valoarea nominala, impreuna cu dobanzile aferente
acumulate pana la data primirii respectivei notificari scrise de catre sau in numele Emitentului
si de catre sau in numele Agentului de Plata (,,Data Rascumpaéririi Anticipate”), cu conditia
ca, in ceea ce priveste cazurile de neexecutare enumerate de la 13.1.2 pana la 13.1.8 de mai sus,
orice notificare prin care se declara Obligatiunile scadente va deveni efectiva numai atunci cand
Emitentul primeste astfel de notificdri de la Obligatari care reprezintd cel putin un sfert din
valoarea nominala restantd a Obligatiunilor.

Emitentul va fi obligat sa plateasca Obligatarilor relevanti valoarea nominala a Obligatiunilor
rascumpdrate anticipat In conformitate cu aceastd Sectiune 13 plus Dobanda acumulatd si
neplatitd pana la Data Rascumpararii Anticipate, in termen de 10 Zile Lucratoare de la Data
Rascumpararii Anticipate.

RASCUMPARARE ANTICIPATA IN CAZ DE SCHIMBARE A CONTROLULUI SAU
TN SCOP FISCAL

Réscumpararea anticipata la optiunea Obligatarilor in urma unei Schimbari de Control

Daca 1n orice moment in care orice obligatiune ramane restanta, are loc o Schimbare de Control,
fiecare Obligatar va avea optiunea de a solicita Emitentului rascumpararea tuturor Obligatiunilor
detinute de acest Obligatar la Data Optiunii (asa cum este definit mai jos). O astfel de optiune
(,,Optiunea in caz de Schimbare a Controlului”) va functiona asa cum este prezentat mai jos.

Imediat dupé ce Emitentul a luat cunostinta de faptul cd a avut loc o Schimbare a Controlului,
dar nu mai tarziu de 5 Zile lucratoare de la data cind Emitentul ia la cunostinta sau ar fi trebuit
sa ia la cunostinta ca a avut loc o Schimbare de Control, Emitentul va notifica (o ,,Notificare de
Schimbare a Controlului”) Obligatarii in conformitate cu sectiunea 16 (Notificdri)
specificand: natura Schimbdrii Controlului si circumstantele care au determinat-o. Aceasta
notificare va specifica, de asemenea, termenul, care nu va fi mai mic de 15 zile si mai mare de
60 de zile, de la emiterea unei Notificari de Schimbare a Controlului, in care Notificdrile privind
Optiunea in Caz de Schimbare a Controlului trebuie sd fie transmise Emitentului (,,Data
Optiunii”), precum si procedura detaliata care va asigura transferul Obligatiunilor in legatura
cu care Obligatarii aleg sd isi exercite Optiunea in Caz de Schimbare a Controlului. Aceasta
procedurd le permite Obligatarilor, in conformitate cu legislatia si reglementarile privind
tranzactiile de obligatiuni aplicabile in acel moment, sa exercite Optiunea in Caz de Schimbare
a Controlului, la valoarea nominald, plus Dobanda acumulatid, dacd existd, in perioada
calendaristica incepéand cu si inclusiv ultima Daté de Plata a Dobéanzii si pana la, dar excluzand
Data Optiunii (,,Perioada de acumulare a Dobéanzii in cazul unei Schimbiri de Control”),
dupa cum urmeaza:

Valoarea de Rascumpirare in caz de Schimbare a Controlului = valoarea nominald a
Obligatiunilor * ((1 + (Perioada de acumulare a Dobanzii in cazul unei Schimbari de Control/
nr. zile ale anului respectiv) * Rata dobanzii)).

Data la care tranzactiile prin care platile in cadrul Optiunii in caz de Schimbare a Controlului
sunt preconizate sa fie efectuate poate sa fie stabilitd astfel incat sa nu fie cuprinsa in perioada
dintre Data de Inregistrare si Data de Plata a Dobanzii corespunzatoare.

Rascumpararea anticipata in scop fiscal

Obligatarii convin In mod irevocabil cd Emitentul poate, dar nu are obligatia, sa riscumpere
Obligatiunile in totalitate, si nu partial, in orice moment, cu un preaviz de cel putin 30 de zile
notificat in conformitate cu Sectiunea 16 (Notificari) si orice prevederi legale aplicabile
(,,Notificarea privind Riscumpirarea Anticipata in Scop Fiscal”). Aceastd optiune a
Emitentului este aplicabild dacd Emitentul este sau va fi obligat, la urmatoarea Data de Plata a
Dobanzii, sd plateascd sume suplimentare astfel cum este prevazut sau astfel cum se face
trimitere in Sectiunea 11 (Plati Nete de Taxe) ca urmare a oricdror modificari sau amendamente
ale legilor sau reglementarilor din Romania sau la nivelul oricarei autoritdti din Romania avand
competenta fiscald sau ca urmare a oricaror modificari in aplicarea sau interpretarea oficiala a
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15.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

unor astfel de legi sau reglementari (inclusiv o hotarare a unei instante competente), astfel de
modificari sau amendamente intrdnd in vigoare la Data Emisiunii sau ulterior, si o astfel de
obligatie nu poate fi evitatd de Emitent prin luarea masurilor rezonabile aflate la dispozitia
acestuia.

Notificarea privind Rascumpdrarea Anticipatd in Scop Fiscal va indica procedura de
rascumpdrare in detaliu. Aceastd procedura va specifica, in conformitate cu legislatia si
reglementdrile privind tranzactiile cu obligatiuni aplicabile la acel moment, data la care
Obligatiunile vor fi riscumpirate (,,Data Rascumpiririi Fiscale”). In cazul unei Rascumparari
Anticipate In Scop Fiscal, Obligatiunile vor fi rdscumparate la valoarea lor nominala, plus
Dobanda acumulatd, daca este cazul, pentru perioada calculata in zile calendaristice, incepand
cu ultima Datd de Platd a Dobanzii (inclusiv) si incetand la Data Rascumpararii Fiscale
(exclusiv) (,,Perioada de Dobanda in caz de Rascumpirare Anticipata in Scop Fiscal”) dupa
cum urmeaza:

Valoarea de Rascumparare Fiscald = Valoarea nominala a Obligatiunilor * ((1 + (Perioada de
Dobanda in caz de Rascumparare Fiscala / nr. de zile din anul respectiv)* Rata Dobanzii))

AGENTUL DE CALCUL SI AGENTUL DE PLATA

in chestiuni legate de Obligatiuni, Agentul de Calcul si Agentul de Platd actioneaza exclusiv ca
agenti ai Emitentului si nu au nicio raspundere fatd de Obligatari in ceea ce priveste platile in
baza Obligatiunilor si/sau orice alte obligatii ale Emitentului in baza Obligatiunilor si/sau orice
alte aspecte in baza sau 1n legatura cu Obligatiunile.

in plus, Agentul de Calcul si Agentul de Plati (separat sau impreund), actionand in aceste
calitati:

15.2.1. nu sunt responsabili de caracterul corect, complet si just al declaratiilor si garantiilor
Emitentului in legatura cu Obligatiunile;

15.2.2. nu furnizeaza Obligatarilor servicii de consultantd in legétura cu Obligatiunile, si nici
in legatura cu aspecte juridice, fiscale si contabile legate de Obligatiuni;

15.2.3. nu fac nicio recomandare cu privire la cumpararea de Obligatiuni, nici nu au obligatia
de a evalua sau monitoriza situatia juridica si/sau financiard a Emitentului si/sau
riscurile asociate cumpararii de Obligatiuni; daca fac o astfel de evaluare in propriul
lor scop, nu au obligatia de a impartasi rezultatele cu Obligatarii; si

15.2.4. pot cumpara Obligatiuni in nume propriu.

Prin prisma serviciilor furnizate de acestia, fiecare dintre Agentul de Calcul si Agentul de Platd
poate avea sau dobandi acces la informatii privind Emitentul si capacitatea sa de a-gi indeplini
obligatiile care rezultd din Obligatiuni, fara a avea insa dreptul de a le impartési cu Obligatarii.
Fiecare dintre Agentul de Calcul si Agentul de Plata, precum si orice afiliat al acestora poate, la
diferite intervale de timp, sa furnizeze alte servicii Emitentului, sd ofere consultanta Emitentului
sau sa coopereze cu Emitentul in orice alt scop sau 1n orice alta forma, fara a avea obligatia de
a divulga acest lucru Obligatarilor.

Dobanda aplicabila datorata Obligatarilor in legaturd cu Obligatiunile in conformitate cu acesti
Termeni si Conditii se va calcula, iar determinarea Ratei variabile a Dobénzii (daca este cazul)
se va face de catre Agentul de Calcul. Agentul de Calcul nu este raspunzator pentru prejudiciul
suferit de catre Obligatar in ceea ce priveste calcularea gresita a Dobanzii sau a Ratei variabile
a Dobanzii (daca este cazul), inclusiv din cauza inexactitdtii datelor primite de la Bancile de
Referinta, cu exceptia cazului in care o eroare este datoratd exclusiv unui conduite intentionate
sau unei neglijente grave a Agentului de Calcul.

Emitentul poate numi un alt agent de calcul si, respectiv un alt agent de plata, ori un agent de
calcul suplimentar si, respectiv, un agent de plata suplimentar, in conformitate cu intelegerile
contractuale incheiate cu Agentul de Calcul si, respectiv, cu Agentul de Plata. Orice astfel de
modificare va fi notificata Obligatarilor.
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16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

17.

Emitentul nu poate dispune de fondurile platite de Emitent in contul deschis la Agentul de Plata
pentru a fi utilizate pentru efectuarea platilor in legatura cu Obligatiunile. Aceste fonduri nu sunt
detinute de Agentul de Plata; Agentul de Plata trebuie sa le foloseascd numai pentru efectuarea
de plati catre Obligatari in conformitate cu acesti Termeni si Conditii.

Copii ale contractelor prin care agentul(agentii) de calcul si agentul(agentii) de plata sunt numiti
in respectivele lor calitdti in legatura cu Obligatiunile vor fi disponibile pentru a fi verificate de
catre Obligatari la respectivele adrese ale Agentului de Platd si, respectiv, ale Agentului de
Calcul, mentionate in prezentul sau altfel notificate Obligatarilor conform Sectiunii 16
(Notificari) de mai jos, Tn timpul orelor normale de lucru.

NOTIFICARI

Orice notificare transmisa Obligatarilor va fi publicata pe website-ul Emitentului si/sau website-
ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro. In cazul in care o lege sau un regulament sau acesti
Termeni si Conditii impun publicarea acesteia prin alte mijloace, notificarea va fi publicata si
prin acele alte mijloace. Daca o notificare este publicata prin mai multe mijloace, data publicarii
respectivei notificari va fi consideratd a fi data primei sale publicari. Data publicarii este de
asemenea considerata a fi data la care notificarea a fost livrata Obligatarilor. Notificarile vor fi
publicate in limba engleza (cu exceptia cazului in care limba romana este prevazuta de lege).

Orice notificare de la Obligatari catre Emitent va fi considerata efectiva daca este transmisa prin
scrisoare recomandata sau curier si livratd la adresa mentionatd mai jos, sau la o altd adresa
notificatd Obligatarilor:

BT Leasing Transilvania IFN S.A.

Strada Constantin Brancusi nr. 74 — 76, Brancusi Business Center, Etajul 1,
Cluj Napoca, judetul Clyj

Romania

Orice notificare de la Obligatari cétre Agentul de Platd va fi considerata efectivda dacad este
transmisa prin scrisoare recomandatd sau curier si livratd la adresa mentionata mai jos, sau la o
altd adresa notificata Obligatarilor:

Banca Transilvania S.A.

Strada George Baritiu nr.8,
400027 Cluj-Napoca, judetul Clyj
Romania.

Orice notificare de la Obligatari catre Agentul de Calcul va fi considerata efectiva daca este
transmisa prin scrisoare recomandatd sau curier si livratd la adresa mentionata mai jos, sau la o
altd adresa notificata Obligatarilor:

BT Capital Partners S.A.

Strada Constantin Brancusi nr. 74 — 76, Brancusi Business Center, parter
Cluj Napoca, judetul Clyj

Romania

Daca o notificare este livrata (sau publicatd de Emitent) dupa ora 17.00 intr-o Zi Lucratoare sau
ntr-o zi care nu este o Zi Lucritoare, aceasta va fi considerata a fi livrata in prima Zi Lucratoare
care urmeaza dupa data la care respectiva notificare a fost efectiv livrata (sau publicatd).

ANGAJAMENTE AFIRMATIVE

Atata timp cat orice Obligatiune este scadenta, Emitentul se va asigura ca:

e  toate tranzactiile cu Afiliatii si Partile Afiliate nu sunt stabilite In termeni si conditii mai
favorabile decat cele stabilite in conformitate cu principiul valorii de piata;
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e  situatiile sale financiare anuale vor fi intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

ANGAJAMENTE NEGATIVE

Atat timp cat orice Obligatiune este scadenta, in lipsa consimtamantului Obligatarilor, Emitentul
nu va putea:

e  sa declare sau sa plateasca vreun dividend sau séa efectueze distributii din capitalul sdu
social, cu exceptia cazului in care plata sau distributia propusa este din profitul net al
Emitentului inregistrat in anul anterior distribuirii (excluzand orice suma rezultata din
reevaluarea oricarui activ al Emitentului) si nu a intervenit si nu continua niciun caz de
neexecutare;

e  sdefectueze tranzactii cu o valoare care depaseste EUR 1.000.000, cu exceptia desfasurarii
activitatii obisnuite din punct de vedere comercial si conform principiului valorii de piata;

e i incheie orice gestiune, parteneriat, partajare a profitului, acord de redeventd sau alt
aranjament similar prin care activitatea sau operatiunile Emitentilor sunt gestionate sau
venitul sau profiturile sale sunt Tmpartite cu orice altd persoand, cu exceptia platii si
distributiei dividendelor aprobate in conformitate cu legile aplicabile si in conformitate cu
acesti Termeni si Conditii;

e  sdcumpere, sa raiscumpere sau sd achizitioneze orice actiuni ale Emitentului sau orice alta
optiune asupra acestora;

e  sa-si modifice documentele constitutive cu privire la forma societatii, la exercitiul financiar
sau la natura sau sfera activitatii sau a operatiunilor sale;

e  si fuzioneze, sd consolideze, sa reorganizeze sau sd dispund de active care depdsesc 10%
din totalul activelor Emitentului, altele decat activele dobandite ca urmare a executarii
garantilori constituite in favoarea Emitentului in cursul activitatii sale obisnuite;

e i plateasca in avans (voluntar sau involuntar) sau sd rascumpere orice datorie avand o
scadenta initiala de de cel putin 1 (un) an si o valoare a principalului de cel putin 2.000.000
EURO (cu exceptia Obligatiunilor), altfel decat in scopul inlocuirii cu conditii de finantare
mai bune sau cel putin semnificativ comparabile cu datoria refinantatd, cu exceptia cazului
n care Emitentul transmite Obligatarilor o notificare prealabila de cel putin 30 de zile cu
privire la intentia sa de a efectua plata anticipata propusa si, in cazul in care Obligatarii
reprezentdnd cel putin o tremie din Obligatiunile emise si detinute de altcineva decét
Emitentul o cere, face simultan o plata anticipatd proportionala cu privire la Obligatiuni,
cu mentiunea ca in acest caz nu trebuie sa existe 0 suma minimd sau o perioada de
notificare 1n avans pentru respectiva plata anticipata;

e  sa infiinteze sau sa mentind orice subsidiara ale carei active depasesc 10% din activele
totale ale Emitentului sau al céror capital social depaseste 10% din capitalul social al
Emitentului.

ANGAJAMENTE PRIVIND SPALAREA BANILOR SI MANAGEMENTUL
ASPECTELOR CE TIN DE PROTECTIA MEDIULUI SI ASPECTELE DE ORDIN
SOCIAL

Atat timp cat orice Obligatiune este emisa si detinuta de altcineva decat Emitentul, Emitentul
trebuie:

e  sd instituie, mentind si respecte procedurile si controalele interne adecvate pentru a se
asigura cd orice institutie financiara cu care Emitentul desfagoara activitati sau incheie o
tranzactie sau prin care Emitentul transmite orice fonduri, nu are relatii bancare
corespondente cu nicio Banca Shell;

e 1n concordantd cu profilul sau de afaceri si clienti, sd instituie, mentind si respecte

politicile, procedurile si controalele interne pentru prevenirea spaldrii banilor si
combaterea finantarii terorismului (,,AML / CFT”), care sunt aplicabile in conformitate
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cu legile si reglementarile nationale si pentru promovarea celor mai bune practici
internationale aplicabile in domeniul AML / CFT;

e  instituie, mentine si respecta politicile, procedurile si controalele interne in concordanta cu
profilul sau de afaceri si al clientului, in scopul de a se asigura ca nu va incheia nicio
tranzactie (i) cu sau pentru beneficiul oricareia dintre persoane sau entititile numite pe
listele promulgate sau (ii) legate de orice activitate interzisa de Consiliul de Securitate al
Natiunilor Unite sau comitetele sale in temeiul oricarei rezolutii din capitolul V11 al Cartei
Natiunilor Unite;

e sa continue sda Indeplineasca cerintele de asigurare pentru activitatea si activele
Emitentului;

e  sid implementeze planul privind managementul aspectelor ce tin de protectia mediului si
aspectele de ordin social, sd asigure continuarea operatiunilor privind managementul
aspectelor ce tin de protectia mediului si aspectele de ordin social in conformitate cu
cerintele aplicabile in domeniul protectiei mediului si in domeniul protectiei sociale
inclusiv, fara limitare, orice cerinte pe care le implica legea aplicabild, Lista de Excludere,
Standardele de Performanta si sa revizuiasca performanta Locatarilor-Utilizatori Eligibili
ai Emitentului din perspectiva aspectelor ce tin de protectia mediului si aspectelor de ordin
social;

e  si furnizeze periodic traininguri pentru personal cu privire la aspectele ce tin de protectia
mediului si aspectele de ordin social, agsa cum ar fi fost identificate in planul de protectie a
mediului si social, astfel incét sd se asigure ca personalul este capabil sa identifice, sa
evalueze si sd gestioneze, in mod continuu, aspectele de mediu si sociale ale operatiunilor
de finantare relevante.

Atat timp cat orice Obligatiune este emisa si detinuta de altcineva decat Emitentul, Emitentul
nu va putea:

e si modifice sistemul de management de mediu si social sau sa furnizeze Locatarilor-
Utilizatori Eligibili implicati in Activitati din Categoria A si Activitati in legaturd cu
Carbunele in orice activitati din Lista de Excludere;

e  saseangajeze (si nici sd autorizeze sau sa permitd vreunui afiliat, vreun Locatar-Utilizator
Eligibil sau oricarei alte Persoane care actioneaza pe seama lui sau a lor, s se angajeze)
cu privire la licenta sa de institutie financiara nebancara sau la orice tranzactie prevazuta
de acest Prospect, in orice Practica Sanctionabila;

e  sa desfasoare activitati cu o Bancd Shell sau sa incheie o tranzactie cu sau sa transmita
orice fonduri printr-o Banca Shell.

ANGAJAMENTE DE INFORMARE SI RAPORTARE

Atat timp cat Obligatiunile sunt emise si detinute de altcineva decat Emitentul, Emitentul va fi
supus unor obligatii continue de transparenta si divulgare, astfel cum sunt prevazute in Directiva
2004/109/CE (cunoscuta si sub denumirea de Directiva privind Transparenta, astfel cum a fost
modificatd de Directiva 2010/73/UE), astfel cum a fost aceasta pusad in aplicare in legislatia
romana prin Legea 24/2017 si prin Regulamentul 5/2018, inclusiv, (dar fara a se limita la):

20.1.1. publicarea unui raport anual, incluzand situatiile financiare anuale ale Emitentului,
impreuna cu raportul Consiliului de Administratie, declaratia persoanelor responsabile,
precum si raportul auditorilor independenti, In termen de patru luni de la incheierea
fiecarui an fiscal; si

20.1.2. publicarea unui raport semestrial, incluzdnd raportarea contabild semestriald a
Emitentului, impreuna cu raportul Consiliului de Administratie, declaratia persoanelor
responsabile, precum si raportul auditorilor independenti, in masura in care conturile
au fost auditate, in termen de trei luni de la incheierea primelor sase luni ale fiecarui an
fiscal.
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22,

22.1.

22.2.

23.

24,

Emitentul se angajeaza sa notifice Obligatarii despre aparitia unui Caz de Neexecutare.

PRESCRIPTIA EXTINCTIVA

Drepturile aferente Obligatiunilor fac obiectul unui termen de prescriptie extinctiva de trei ani
de la data respectiva a scadentei acestora.

EMISIUNI SI ACHIZITII SUPLIMENTARE PE PIATA SECUNDARA

Emitentul poate emite in orice moment obligatiuni suplimentare, conform unor termeni si
conditii similare sau diferite fatd de cele ale Obligatiunilor, aceste obligatiuni reprezentand o
emisiune diferitd fatd de emisiunea Obligatiunilor. Emitentul poate vinde orice numar de astfel
de obligatiuni prin orice mijloace si, la orice pret pe care Emitentul le poate considera potrivite,
la propria sa discretie.

Emitentul poate achizitiona in orice moment orice Obligatiuni pe piata secundard, in orice
conditii si pentru orice pret de piatd. Obligatiunile astfel cumpéarate de catre Emitent nu vor
inceta sa existe si pot fi pastrate, revandute sau anulate de Emitent, la discretia sa. Drepturile si
obligatiile care decurg din Obligatiunile achizitionate de catre Emitent inceteaza sa mai existe
in urma contopirii calitdtii de Emitent si Obligatar intr-o singura persoana la data: (i) anularii de
catre Emitent si (ii) la Data corespunzatoare a Scadentei Finale a acestora, oricare dintre acestea
va interveni mai devreme.

MODIFICARI

Acesti Termeni si Conditii pot fi modificati in orice modalitate care nu are un impact negativ
asupra intereselor Obligatarilor, fard consimtamantul Obligatarilor, cu scopul de a rectifica erori
evidente, precum si cu scopul de a conforma continutul cu acela solicitat de autoritatea de
reglementare, cu privire la aspecte tehnice, de natura nesemnificativa, in contextul aprobarii de
catre aceasta a Prospectului pentru admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor la Bursa de
Valori Bucuresti.

in plus, Emitentul si Agentul de Plati, in calitate de parti la Contractul incheiat cu Agentul de
Plata, pot conveni sda modifice orice prevedere a acestui contract, cu scopul de a remedia orice
eroare evidenta care nu are un impact negativ asupra intereselor Obligatarilor. Orice modificare
a acestor Termeni si Conditii va fi publicatd in limbile roméana si englezd, pe website-ul
Emitentului si/sau pe website-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro.

DECLARATIILE EMITENTULUI

Emitentul declara fiecarui Obligatar ca informatia din acesti Termeni si Conditii este corecta si
completa.

Emitentul declara 1n continuare fiecarui Obligatar urmatoarele :

(i) Organizare si autoritate: Emitentul este infiintat in mod corespunzétor, licentiat si
functioneaza in mod valabil in conformitate cu legile tarii sale si are puterea de a detine
activele sale si de a-si opera afacerea;

(i) Valabilitate: Toate documentele relevante au fost autorizate, executate si livrate in mod
corespunzator si, sub rezerva oricdror limitdri rezultate din faliment, insolventa,
lichidare, moratorium, mandat ad-hoc si concordat preventiv, reorganizare si alte legi
de aplicare generald referitoare la sau care afecteaza drepturile creditorilor, este
executoriu;

(iii) Lipsa conflictelor: executarea obligatiilor sale in cadrul sau in legatura cu Obligatiunile
nu va intra in conflict cu documentele constitutive ale Emitentului, legile si acordurile;

(iv) Statutul autorizatiilor: autorizatiile de care Emitentul are nevoie ca sa isi desfasoare

activitatea si sd 1si asume si sa isi indeplineasca obligatiile In temeiul Obligatiunilor,
Prospectului si oricaror alte documente in legdtura cu acestea au fost obtinute;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Lipsa modificarilor actului constitutiv: actul constitutiv al Emitentului atasat la
prezentul Prospect nu a fost modificat de la data specificatd in respectivul document;

Lipsa imunitatii: nici Emitentul, nici activele sale nu beneficiaza de imunitate de la
procesele legale;

Dezvaluirea: Prospectul si toate documentele care au legaturd cu acesta sunt corecte
din toate punctele de vedere materiale;

Starea financiara: cu exceptia celor prezentate in alta parte in prezentul Prospect, nu a
existat nicio schimbare negativa semnificativa in pozitia financiara a Emitentului de la
data ultimei situatii financiare anuale auditate a Emitentului si a ultimelor situatii
financiare preliminare neauditate pregatite pentru perioada de 9 luni incheiatd la 30
septembrie 2019;

Situatii financiare: Situatiile financiare ale Emitentului au fost intocmite in
conformitate cu IFRS si prezintd in mod corect starea financiara a acestuia;

Respectarea legii: cu exceptia celor prezentate in alta parte din prezentul Prospect,
Emitentul respectd in mod semnificativ Legea Aplicabila;

Probleme de mediu: (A) in conformitate cu cunostintele si credinta Emitentului, dupa
o analiza corespunzitoare efectuatd, nu exista riscuri sau probleme materiale pentru
mediu sau sociale In ceea ce priveste activitatea Emitentului, altele decat cele
identificate de sistemul de management al mediului si social; si (B) Emitentul nu a
primit si nu are cunostinta de (i) nicio plangere, ordin, directiva, revendicare, citare sau
notificare din partea unei autoritati existente sau care ameninta Emitentul; sau (ii) orice
comunicare scrisd materiald din partea oricarei persoane cu privire la neindeplinirea de
catre oricare Locatari-Utilizatori Eligibili a operatiunilor si activitatilor sale in
conformitate cu cerintele de mediu si sociale;

Litigii: cu exceptia celor dezvaluite in altd parte din prezentul Prospect, Emitentul nu
este angajat in sau amenintat de vreun litigiu sau altd procedura care, dacd este
solutionata negativ, poate sa aiba drept consecintd o modificare semnificativa negativa
in pozitia financiard a Emitentului;

Titlu asupra activelor: conform cunostintelor Emitentului, Emitentul are un titlu just
pentru toate activele sale importante;

Impozite: in conformitate cu cunostintele si credinta Emitentului, dupa ancheta
efectuatd, toate declaratiile de impunere au fost depuse si toate impozitele datorate au
fost platite;

Practici Sanctionabile: nici Emitentul, nici una dintre subsidiarele sale, nici unul dintre
Afiliatii lor, nici o altd Persoana care actioneaza in numele lui sau al lor nu s-a obligat
sau s-a angajat, in legatura cu licenta sa bancara sau orice tranzactie avuta in vedere de
acest Prospect, in orice Practica Sanctionabila; si

Rezolutii ale Consiliului de Securitate al ONU: Emitentul mentine si aplica politicile
si procedurile pentru sanctiunile care respecta legile si reglementarile aplicabile si
sanctiunile financiare promulgate in conformitate cu rezolutiile Consiliului de
securitate al Organizatiei Natiunilor Unite in conformitate cu capitolul VII din Carta
Natiunilor Unite.
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ANEXA A

REPREZENTAREA OBLIGATARILOR

Obligatarii se pot intruni 1n cadrul adundrilor generale ale Obligatarilor (o ,,Adunare Generala”) in scopul
de a hotari cu privire la interesele lor.

Organizarea si atributiile Adunarii Generale vor fi guvernate de dispozitiile Legii Societitilor, ale Legii nr.
24/2017 si ale Regulamentului nr. 5/2018. Modificarea sau inlocuirea unor astfel de prevederi legale poate
duce la modificari ale organizarii si ale atributiilor Adunarii Generale.

Convocarea Adunarii Generale

Adunarea Generala poate fi convocata la cererea unuia sau a mai multor Obligatari reprezentand cel putin
o patrime din valoarea nominala a Obligatiunilor emise si ramase in circulatie, sau dupd numirea
reprezentantilor Obligatarilor (,,Reprezentantii”), la cererea Reprezentantilor.

Convocatorul Adunarii Generale va fi (i) publicat in Monitorul Oficial si intr-un ziar de largd circulatie din
Bucuresti sau (ii) transmis prin scrisoare recomandata Obligatarilor relevanti, la adresele din Registrul
Obligatarilor, precum si, in fiecare caz, pe website-ul Emitentului www.btleasing.rosi pe website-ul BVB,
la www.bvb.ro. Convocatorul Adunarii Generale va fi publicat cu cel putin 30 de zile inainte de data la
care este programata Adunarea Generald. Convocatorul va indica atit data de referintd, locatia si data
Adunarii Generale, cat si ordinea de zi. De asemenea, convocatorul poate include data si ora celei de a
doua Adunéri Generale, in cazul in care prima nu poate fi intrunita in mod valid.

Unul sau mai multi Obligatari reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 5% din valoarea nominala
a Obligatiunilor emise si aflate 1n circulatie, au dreptul de a adauga puncte noi pe ordinea de zi a Adunarii
Generale, in termen de 15 zile de la publicarea convocatorului. Ordinea de zi revizuita trebuie publicata in
conformitate cu prevederile legale de convocare a Adundrii Generale, cu cel putin 10 zile nainte de data
Adunarii Generale

Obligatarii vor putea fi reprezentati prin mandatari, altii decat administratorii, directorii, respectiv membrii
consiliului de administratie, auditorii sau functionarii Emitentului, dupa caz. Procurile vor fi depuse in
original cu cel putin 48 de ore inainte de adunare sau in orice alt termen prevazut in actul constitutiv al
Emitentului la momentul relevant. Omisiunea de a depune aceste procuri in original in termenul alocat va
avea drept consecintd pierderea dreptului de vot al Obligatarului in acea Adunare Generala.

Hotararile Adunarii Generale se adopta prin vot deschis.
Reprezentant/Reprezentanti

Adunarea Generala poate numi un Reprezentant al Obligatarilor si unul sau mai multi Reprezentanti
supleanti.

Reprezentantul si reprezentantul/reprezentantii supleant/supleanti nu pot fi implicati in conducerea
Emitentului.

Functia de Reprezentant poate fi conferita oricarei persoane, indiferent de nationalitatea acesteia.

in caz de incompatibilitate, demisie sau revocare a unui Reprezentant, va fi ales in cadrul Adundrii
Generale un reprezentant inlocuitor, cu exceptia cazului in care existd un Reprezentant supleant care 1si va
asuma rolul de Reprezentant.

Toate partile interesate vor avea oricand dreptul de a obtine informatii privind numele si adresa
Reprezentantului/Reprezentantilor la sediul social al Emitentului.

Atributiile Reprezentantului/Reprezentantilor

Reprezentantul/Reprezentantii va/vor avea dreptul de a reprezenta Obligatarii in raporturile cu Emitentul
si in fata instantelor de judecata. Reprezentantul/ Reprezentantii mai poate/pot fi insdrcinat/insarcinati de
catre Adunarea Generald, de asemenea, cu efectuarea actiunilor de supraveghere si protejarea intereselor
comune ale Obligatarilor.

Atributiile Adunairii Generale
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(i).

(ii).

(iii).

(iv).

Adunarea Generala are puterea de a delibera in ceea ce priveste stabilirea remuneratiei Reprezentantului si
a Reprezentantilor supleanti, precum si cu privire la demiterea si inlocuirea acestora si, de asemenea, poate
sa hotdrasca cu privire la orice altd chestiune care se refera la drepturile comune, actiunile si beneficiile
corespunzitoare obligatiunilor in prezent sau in viitor, inclusiv autorizarea Reprezentantului sa actioneze
in justitie 1n calitate de reclamant sau parat.

Adunarea Generald are urmatoarele competente:

sa indeplineasca toate actiunile de supraveghere si actiunile pentru protejarea intereselor comune ale
Obligatarilor sau sa imputerniceasca un reprezentant pentru indeplinirea acestor actiuni;

sa creeze un fond care poate fi finantat din sumele reprezentdnd dobanda la care Obligatarii au dreptul, in
scopul de a acoperi cheltuielile legate de protejarea drepturilor lor, precum si sa stabileasca regulile de
administrare a unui astfel de fond,;

sd se opuna oricarei modificari aduse actului constitutiv al Emitentului sau termenilor si conditiilor
Obligatiunilor care pot afecta drepturile Obligatarilor; si

sa se pronunte asupra emisiunii de noi obligatiuni de catre Emitent.

Adunarile Generale pot adopta hotérari valabile privind desemnarea Reprezentantului si a Reprezentantilor
supleanti si in raport cu punctele (i) si (i) de mai sus, numai cu o majoritate care reprezintd cel putin o
treime din valoarea nominald a Obligatiunilor emise si aflate in circulatie reprezentate in Adunarea
Generala. In orice alt caz, Adunarea Generala poate adopta o hotirare valabild in prezenta Obligatarilor
reprezentand cel putin doua treimi din valoarea nominala a Obligatiunilor emise si aflate in circulatie si cu
o majoritate de cel putin patru cincimi din valoarea nominala a Obligatiunilor emise si aflate in circulatie
reprezentate in cadrul Adunarii Generale.

Dreptul fiecarui Obligatar de a participa in cadrul Adundrilor Generale va fi evidentiat prin inscrierea in
Registrul Obligatarilor a denumirii acelui Obligatar la data de referintd mentionatd in convocatorul
Adunarii Generale.

Deciziile Adunarii Generale sunt obligatorii pentru toti Obligatarii, inclusiv pentru cei care nu au participat
la vot sau la astfel de adunari

Informarea Obligatarilor

La convocarea Adunarii Generale, fiecare Obligatar sau reprezentant al acestuia va avea dreptul de a
consulta sau de a face o copie a textului hotararilor care vor fi propuse si a rapoartelor (daca este cazul)
care vor fi prezentate in cadrul adunarii, care vor fi puse la dispozitie spre a fi consultate la sediul social al
Emitentului si 1n orice alt loc mentionat in convocator.

Cheltuieli

Cad in sarcina Emitentului toate cheltuielile ocazionate de convocarea si desfasurarea adundrilor si n
general toate cheltuielile administrative ocazionate de Adunérile Generale ale Obligatarilor, fiind in mod
expres stabilit cd nu pot fi imputate cheltuieli in raport cu dobanzile platibile pentru Obligatiuni.

Notificarea hotararilor

Emitentului i se vor aduce la cunostinta hotararile adoptate in cadrul Adunarilor Generale in termen de cel
mult trei zile de la adoptarea acestora. In consecintd, Emitentul va respecta toate obligatiile de raportare
care ii revin 1n virtutea legislatiei aplicabile 1n legatura cu astfel de hotarari.
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PARTEA A 6-A
IMPOZITARE

Potentialii investitori si vanzatori ai Obligatiunilor trebuie sa ia cunogstintd de faptul ca este posibil sa
li se nasca obligatia de a plati taxe sau impozite in temeiul legilor si al practicilor fiscale din jurisdictiile
in care Obligatiunile vor fi transferate sau din alte jurisdictii relevante, inclusiv Romdnia. Fiecare
potential investitor ar trebui sa consulte propriul consultant fiscal din fiecare stat in parte in legatura
cu implicatiile fiscale rezultate din achizitionarea, detinerea sau vinzarea de Obligatiuni. Numai un
asemenea consultant poate realiza o analiza completa si corectd a situatiei specifice a potentialului
investitor.
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,yJAcordul privind Agentul
de Platd”

JActul Constitutiv”?

HJActivitati legate de
Carbune”

,JActivitate de Categoria
A?’

LSJAdministrator”

LAdmiterea”

,,2Adunarea Generala”

LHAfiliat”

,;Agent de Calcul”

PARTEAAT7-A
DEFINITII SI GLOSAR

inseamna acordul incheiat intre Emitent si Agentul de Plata;

actul constitutiv al Emitentului;

inseamnd urmatoarea activitate economicd desfasurata de catre orice
sub-imprumutat, client sau beneficiar de finantare de la Imprumutat:
exploatarea carbunelui, transportul carbunelui, centralele electrice pe
carbune sau servicii de infrastructurd dedicate exclusiv pentru a sprijini
oricare dintre aceste activitati;

inseamnad orice activitate a unui client actual, propus, locatar sau
beneficiar de finantare de la Emitent, care poate avea efecte negative
semnificative asupra mediului sensibile, diverse sau fard precedent si
care include, pentru evitarea indoielilor, activititi care implica (i )
reinstalare involuntara; (ii) risc de impacturi negative asupra popoarelor
indigene; (iii) riscuri semnificative sau impactul asupra mediului,
sanatatii si securitatii comunitatii, biodiversitatii, patrimoniului cultural;
sau (iv) riscuri importante pentru sanatate si securitate Tn munca (risc de
accidentare grava sau deces pentru lucratori);

inseamnd un membru al Consiliului de Administratie;

admiterea Obligatiunilor la tranzactionare pe piata reglementatd
administrata de Bursa de Valori Bucuresti;

are semnificatia atribuitd acesteia in Anexa A a Termenilor si
Conditiilor;

inseamnd, in legdturda cu o Persoand, orice altd Persoand care
controleaza, este controlatd sau se afla sub control comun, direct sau
indirect, cu acea Persoand (termenul ,,control” insemnénd puterea de a
influenta managementul sau politicile unei Persoane, direct sau indirect,
sub conditia ca detinerea directa sau indirecta a doudzeci la suta (20%)
sau mai mult din actiunile cu drept de vot din capitalul social al unei
Persoane sa fie consideratd a constitui controlul acelei Persoane, iar
»controleaza” si ,,controlat” vor avea semnificatii corespunzatoare);

BT Capital Partners S.A.;
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,<Agent de Plata”

»ALB”
~AML”
ASF”

,,Beneficiar Eligibil”

»BERD”
»BNR”

,Brexit”

,,BVB”

,Caz de Neexecutare”

,,codul fiscal”

,,consiliul de

Administratie”

,Data Emisiunii”

,,Data de Referintd”

,,Data Inregistrarii”

Banca Transilvania S.A., o societatea romaneasca pe actiuni, avand
sediul social in Str. G. Baritiu nr. 8, 400027 Cluj-Napoca, Judetul Cluj,
Romania;

inseamna Asociatia Societatilor Financiare — ALB Romania;

inseamna impotriva spalarii banilor;

Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania;

are Intelesul atribuit acestuia in Sectiunea 8.3.1 a Termenilor si
Conditiilor;

Banca Europeana de Reconstructie si Dezvoltare;

Banca Nationald a Romaniei;

Referendumul din Regatul Unit, in urma caruia s-a votat pentru
parasirea Uniunii,

Bursa de Valori Bucuresti S.A., o societate romaneasca pe actiuni,
avand sediul social in Bd. Carol | nr. 34-36, etaj 14, sector 2, Bucuresti;

are Intelesul oricaruia dintre cazurile enumerate in Sectiunile 13.1.1-
13.1.8 a Termenilor si Conditiilor;

reprezintd legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si
completarile ulterioare;

Consiliul de Administratie al Emitentului;

inseamnda a doua Zi Lucritoare dupd Data Tranzactiei, cand
Obligatiunile sunt transmise Obligatarilor, conform Termenilor si
Conditiilor,

inseamnad data calendaristica care este luatd in considerare pentru
identificarea Obligatarilor care au dreptul sa participe la si sd voteze in
Adunarea Obligatarilor;

inseamna data la care sunt stabiliti Obligatarii care au dreptul la plati in
temeiul Obligatiunilor, fiind (i) raportat la Data Rascumpararii Finale,
sau la fiecare Data a Platii Dobanzii, data care cade cu 15 Zile Lucratoare
inainte de data respectiva, si (i) raportat la o Datd a Rascumpararii
Anticipate, la acea data, in fiecare caz, cu conditia ca, daca acea datd nu
respectd Regulamentele BVB si/sau Regulamentele Depozitarului
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»,Data inregistrarii
EURIBOR6M”

,Data Platii”

,Data Rascumpararii
Anticipate”

LR}

,,Data Scadentei Finale

,Data Tranzactiei”

.Datele Plitii Dobanzii”

,,Depozitarul Central”

,Directiva privind Pietele
Instrumentelor
Financiare”

,,Directiva privind
Transparenta”

,Dobanda”

,dolari americani”/
,USD”/ dolari’/ ,$”

,Emitentul” sau
LSocietatea”

Central, aceasta sa fie amanatd pana in Ziua Lucritoare imediat
urmitoare, care corespunde acestor Regulamente;

inseamnd a doua Zi Lucrdtoare anterioara inceperii unei Perioade de
Dobanda (cu exceptia primei Perioade de Dobanda, unde va fi Data
Tranzactiei), cu exceptia cazului in care o lege sau un regulament
aplicabil stabileste altfel;

inseamna, in functie de context, fiecare Datd a Platii Dobanzii, Data
Scadentei Finale, sau data la care pldtile ar trebui efectuate conform
Termenilor si Conditiilor, ca urmare a rascumpardrii la o Datd a
Réscumpararii Anticipate;

are intelesul atribuit acestui termen in Sectiunea 13.1 ultimul paragraf a
Termenilor si Conditiilor;

inseamna in relatie cu o anumitd Transa, data scadentei rascumpararii
finale a Obligatiunilor;

inseamnd data la care tranzactiile cu Obligatiuni sunt realizate prin
sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti;

inseamna 12 iunie si 12 decembrie ale fiecarui an aferent Perioadei de
Dobanda, in legatura cu Obligatiunile aferente fiecarei Transe.

Depozitarul Central S.A., o societatea romaneascd pe actiuni, avand
sediul social in Bd. Carol | nr. 34-36, etajele 3, 8 si 9, Bucuresti 020922,
Romania;

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15
mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
data de 15 decembrie 2004 privind armonizarea cerintelor de
transparentd in legatura cu informatiile referitoare la emitentii ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si
pentru modificarea Directivei 2001/34/CE;

fnseamna valoarea variabild a dobdnzii platibila de catre Emitent pentru
Obligatiuni;

moneda legald aflata in circulatie in Statele Unite ale Americii;

BT Leasing Transilvania IFN S.A.;
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~ESE”

»EURIBOR”

»EURIBOR 6M”

»euro”/ ,eurocenti’/ ,,€”
»EUR”

,Eurosystem”

,Fitch”

,,Grupul”

,»Grupul BT”

»I1AS”

»1AS 39”

LIASB”

LIFC”

Europa de Sud-Est;

Rata de oferta interbancara Euro (Euro Interbank Offered Rate);

inseamna valoarea mai mare dintre zero si: (i) rata interbancara oferita
pe 6 luni pentru depozitele In EUR, asa cum este prezentata pe pagina
EURIBORO1 in cadrul serviciilor Thomson Reuters sau, in cazul in
cazul aceastd pagind nu este disponibila, pe paginile relevante in cadrul
oricarui alt serviciu (cum ar fi Bloomberg Financial Markets) la Data
Stabilirii Dobanzii relevanta, la ora 11:00 AM ora Bruxelles; sau (ii)
daca rata stabilitd la punctul (i) nu este disponibila, rata stabilitd de
Agentul de Calcul ca o medie aritmetica (rotunjita in sus pana la cifra cu
trei zecimale cea mai apropriatd) a ratelor dobanzilor oferite pentru
depozitele EUR, de catre oricare patru (4) banci importante, active pe
piata interbancard in zona Euro, selectate de catre Agentul de Calcul,
daca mai putin de patru (4) rate sunt oferite Agnetului de Calcul, acesta
poate stabili rata de referinta respectica prin raportare la ofertele primite,
daca acestea sunt cel putin doud (2); daca mai putin de doua oferte sunt
primite de catre Agentul de Calcul potrivit acestui punct (ii), la Data
Stabilirii Dobanzii relevantd, ora 11:00 AM, ora Bruxelles, rata stabilita
de Agentul de Calcul ca o medie aritmetica (rotunjita in sus pana la cifra
cu trei zecimale cea mai apropriatd) a ratelor dobanzilor oferite pentru
imprumuturile in EUR, de catre o (1) banca importanta, activa pe piata
interbancara in zona Euro;

reprezinta trimiteri la moneda introdusa la inceputului celei de a treia
etape a Uniunii Economice si Monetare, in conformitate cu Tratatul
privind infiintarea Comunitatii Europene, cu modificarile ulterioare;

inseamnd Banca Centrald Europeana si bancile centrale nationale ale
statelor membre care au adoptat moneda euro drept moneda lor legala;

Fitch Ratings Ltd;

inseamna Emitentul si subsidiarele sale;

inseamna Grupul Financiar Banca Transilvania S.A.;

Standardul International de Contabilitate;

Standardul International de Contabilitate nr. 39 - Instrumente financiare:
recunoastere si evaluare;

International Accounting Standards Board;

International Finance Corporation;
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»IFN”

»IFRS”

»IFRS 9”

»IMM”

LIntermediar” sau

,,Manager”

,Investitor Calificat”

Investitor Eligibil”

»ISIN”

,,Legea Privind Valorile

Mobiliare”

,,Legea Societatilor”

,Legea 24/2017”

,,Legea 93/2009”

,Lista de Excludere”

inseamna o institutie financiara nebancara;

Standardele Internationale de Raportare Financiara, astfel cum a fost
adoptate de Uniunea Europeana;

Standardele Internationale de Raportare Financiara IFRS 9,
,.Instrumente Financiare”;

intreprinderi mici si mijlocii;

BT Capital Partners S.A., Str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi
Business Center, parter, Cluj-Napoca, Judetul Cluj, Romania;

199 A

persoane care sunt ,,investitori calificati” in sensul articolului 2(e) din
Regulamentul privind Prospectul;

inseamna (i) anumiti investitori institutionali si profesionisti (persoane
juridice) din Spatiul Economic European (,SEE”) (inclusiv din
Romania), care sunt ,,Investitori Calificati” in sensul Articolului 2(e) din
Regulamentul privind Prospectul; in plus, in Marea Britanie, se
adreseaza Investitorilor Calificati care (a) au experienta profesionald in
domeniul investitiilor care se incadreaza in prevederile Articolului 19(5)
din Legea privind serviciile si pietele financiare din 2000 (Promovarea
Financiara), Ordinul 2005, cu modificarile ulterioare (,,Ordinul”) si care
se incadreaza in prevederile Articolului 49(2)(a)-(d) din Ordin, si (b)
carora este legal sa li se comunice in orice alt mod (toate aceste persoane
fiind denumite impreuna ,,Persoane Relevante™); si/sau (ii) un numar
mai mic de 150 de persoane juridice, altele decat Investitori Calificati
per Stat Membru; si/sau investori carora Obligatiunile le pot fi distribuite
legal in orice alt mod, in conformitate cu exceptiile de la Regulamentul
S (,,Regulamentul S”) previzute in Legea Privind Valorile Mobiliare;

International Security Identification Number, un cod de identificare la
nivel international atribuit valorilor mobiliare emise pe o piata
financiara;

Legea privind valorile mobiliare din S.U.A. din 1933, cu modificarile
ulterioare;

Legea 31/1990 privind societdtile, republicata, astfel cum este aceasta
modificata si actualizata la anumite intervale de timp;

Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata;

Legea nr. 93/2009 privind institutiile financiare nebancare;

inseamna:
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productia sau comertul cu orice produs sau activitate
consideratd ilegala in conformitate cu legile sau reglementarile
tarilor gazda sau conventiile si acordurile internationale sau sub
rezerva interdictiilor internationale, cum ar fi produsele
farmaceutice, pesticidele / erbicidele, substantele de epuizare a
ozonului, PCB-uri, animale salbatice sau produse reglementate
in baza CITES;

productia sau comertul cu arme si munitii (acest lucru nu se
aplica sponsorilor de proiect care nu sunt implicati in mod
substantial in aceste activitati. ,,Nu este implicat in mod
substantial” Inseamnd cd activitatea 1n cauza este auxiliara
pentru operatiunile primare ale sponsorului unui proiect);
productia sau comertul cu bauturi alcoolice (cu exceptia berii si
a vinului) (acest lucru nu se aplica sponsorilor de proiect care
nu sunt implicati in mod substantial in aceste activitati. ,,Nu este
implicat in mod substantial” inseamna cé activitatea in cauza
este auxiliard operatiunilor primare ale sponsorului unui
proiect);

productia sau comertul cu tutun (acest lucru nu se aplicd
sponsorilor de proiect care nu sunt implicati in mod substantial
in aceste activitati. ,,Nu sunt implicati In mod substantial”
inseamnd ca activitatea in cauza este auxiliard operatiunilor
primare ale sponsorului unui proiect);

jocuri de noroc, cazinouri si intreprinderi echivalente (acest
lucru nu se aplica sponsorilor de proiect care nu sunt implicati
Tn mod substantial in aceste activitati. ,,Nu este implicat in mod
substantial” Inseamna cd activitatea In cauza este auxiliara
operatiunilor primare ale sponsorului unui proiect);

productia sau comertul cu materiale radioactive. Acest lucru nu
se aplica la achizitionarea de echipamente medicale,
echipamente de control al calititii (masurare) si orice
echipament in care IFC considera cd sursa radioactiva este
banald si / sau protejatd in mod adecvat;

productia sau comertul cu fibre de azbest neconditionate. Acest
lucru nu se aplica la achizitionarea si utilizarea foliei de ciment
de azbest legate, in cazul in care continutul de azbest este mai
mic de 20%;

pescuitul net in derivd in mediul marin folosind plasele care
depasesc 2,5 km. in lungime;

productie sau activitati care implicd forme daunatoare sau
exploatatoare ale muncii fortate (adica, toate lucrarile sau
serviciile, care nu sunt prestate in mod voluntar, care sunt
extrase de la o persoana in pericol de fortd sau de sanctiune) /
munca copiilor ddunatoare (adica angajarea copiilor exploatabil
din punct de vedere economic sau este posibil sa fie periculos
sau sd interfereze cu educatia copilului sau sa fie daundtor
pentru sandtatea copilului sau pentru dezvoltarea fizica,
mentala, spirituald, morald sau sociala.);

operatiuni de exploatare comerciala pentru utilizarea in padurea
tropicald umeda;

productia sau comertul cu lemn sau alte produse forestiere,
altele decat din padurile gestionate durabil;

Activitdti legate de carbune; si

Activitate din categoria A.
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,,Locatari-utilizatori
Eligibili”

»MIIMM”

»,Moody’s”

,Notificari”

,Notificarea privind
Rascumpararea
Anticipata in Scop
Fiscal”

,Notificarea privind
Stabilirea Pretului”

,Normele metodologice”

,Obligatar”

,,Obligatiuni”

,L,ordinul”

HParticipant”

,Parti Afiliate”

Inseamna intreprinderi mici si mijlocii, din punct de vedere al finantarii
intreprinderilor mici si mijlocii;

inseamna micro-intrprinderi, intreprinderi mici si mijlocii;
Moody's Investors Service, Inc.;

reprezinta notificarile transmise de catre Agentul de Platd Obligatarilor
in conformitate cu Sectiunea 16 a Termenilor si Conditiilor din acest
Prospect;

are semnificatia atribuitd in Sectiunea 14.2 din Termenii si Conditiile;

inseamnad notificarea care a fost publicatd pe pagina de internet a
Emitentului www.btleasing.ro si pe pagina de internet a Bursei de Valori
Bucuresti www.bvb.ro la data de 10 decembrie 2019, in care Emitentul
si Managerul au anuntat inter alia Rata Dobanzii Obligatiunii pentru
investitori;

Hotdrarea Guvernului nr. 1/2016 pentru aprobarea Normelor
metodologice de aplicare a Codului fiscal, cu modificarile si
completarile ulterioare;

0 persoand sau o entitate inregistratd in Registrul Obligatarilor ca
detindtoare a Obligatiunilor;

inseamna obligatiunile care au fost emise de Emitent la data de 12
decembrie 2019 iar ,,Obligatiune” inseamna oricare dintre ele;

inseamna Ordinul 2005 privind Promovarea Financiara, cu modificarile
ulterioare;

o entitate autorizata sa deschida conturi de garantii reale mobiliare la
Depozitarul Central, fie In nume propriu, fie in numele clientilor sai;

Inseamna, in legatura cu o Persoana, orice altd persoani care indeplineste
oricare din urmatoarele criterii: (i) fiecare membru al consiliului de
administratie, consiliului de supraveghere sau un organ echivalent al
acelei Persoane; (ii) fiecare membru al conducerii executive a Persoanei
respective; (iii) fiecare Persoana care detine, direct sau indirect, mai mult
de 5% din actiunile cu sau fara drept de vot din capitalul social al acelei
Persoane; (iv) fiecare dintre parintii, copiii si fratii/surorile Persoanei
care se incadreaza la clauzele (i) pana la (iii) de mai sus; (v) fiecare dintre
sotii Persoanelor care se incadreazi la clauzele (i) pana la (iv) de mai
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»Perioada de Percepere a
Dobénzii”

. Persoana”

,»Practica Sanctionabila”

Proceduri”

,Prospect”

,,Rata Dobanzii”

,,Registrul Obligatarilor”

»Regulamentul S”

»Regulamentul 5/2018”

,,Regulamentele BVB”

»,Regulamentul Delegat
2019/980”

sus; si (vi) fiecare dintre Afiliatii Persoanelor care se incadreaza la
clauzele (i) pana la (v) de mai sus;

inseamnd perioada pentru care se calculeaza dobanda, determinata
conform Sectiunii 9.7. (Perioadele de Percepere a Dobénzii) a
Termenilor si Conditiilor din acest Prospect;

inseamni orice persoana fizica, corporatie, societate, parteneriat, firma,
asociere voluntara, asociere In participatiune, fiducie, organizatie
neinfiintata, sau orice altd entitate care actioneaza individual, ca fiduciar
sau in alta calitate;

inseamna orice practicd corupta, frauduloasa, coercitiva, coluziva sau
obstructiva, astfel cum acesti termeni sunt definiti aici si interpretati in
conformitate cu ghidul IFC Anti-Coruptie emis la data de 1 noiembrie
2012, disponibil la adresa https://www.ifc.org;

are semnificatia atribuita in Sectiunea 8.4.1 din Termenii si Conditiile;

acest document care constituie un prospect in intelesul Regulamentului
privind Prospectul elaborat de Emitent si aprobat de ASF in legatura
admiterea Obligatiunilor la tranzactionare pe piata reglementatd a BVB,
impreuna cu anexele, mesajele de actualizare si suplimentele la acesta;

Tnseamna valoarea variabild exprimata ca procent anual, pe baza cireia
se calculeazd Dobanda, conform Sectiunii 9.3. (Rata Dobanzii) din
Termenii si Conditiile;

registrul detindtorilor obligatarilor tinut in forma electronica de catre
Depozitarul Central pe baza intelegerilor contractuale incheiate cu
Emitentul;

Regulamentul S din Legea privind Valorile Mobiliare;

Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare §i
operatiuni de piata;

regulile si alte regulamente in vigoare legate de piata reglementatd a
BVB si/sau de valorile mobiliare sau emitentii de valori mobiliare
admise la tranzactionare pe aceasta piata;

Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de
completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului In ceea ce priveste formatul, continutul,
verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementata si de abrogare a Regulamentului
(CE) nr. 809/2004 al Comisiei;
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,,Regulamentele
Depozitarului Central”

»Regulamentul privind
IFN-urile”

»Regulamentul general
privind protectia datelor”

,Regulamentul privind
Prospectul”

,Reprezentant”

,RON”/  leu romanesc”/
leu” (singular)/ , lei”
(plural)

,Schimbarea
Controlului”

X9

»Societatea Mama” sau
”BT”

LStandarde de
Performanta”

.Stat Membru”

SEE”

,Banca Shell”

regulile si regulamentele, hotararile, procedurile si alte regulamente
adoptate de Depozitarul Central, care definesc modul de functionare al
sistemului Depozitarului Central, in special codul Depozitarului Central;

Regulamentul BNR 20/2009 privind institutiile financiare nebancare;

Regulamentul (UE) nr. 679 al Parlamentului European si al Consiliului
din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE;

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd, si de abrogare a
Directivei 2003/71/CE;

are semnificatia atribuitd in Anexa A a Termenilor si Conditiilor;

moneda legala aflatd in circulatie in Romania;

inseamna orice modificare a dreptului de proprietate al Emitentului Tn
urma cdreia Banca Transilvania S.A. inceteazd sd detind, direct sau
indirect, (i) cel putin 52 la suta din toate actiunile sau a drepturile de vot
care ar putea fi exprimate in adunarea generala a actionarilor Emitentului
sau (ii) puterea de a numi sau revoca cel putin majoritatea
administratorilor Emitentilor;

inseamna Banca Transilvania S.A.;

Standardele de Performanta IFC privind sustenabilitatea sociald si de
mediu, din data de 1 ianuarie 2012, care sunt disponibile la
http://www.ifc.org/performancestandards;

un stat membru al SEE;

inseamna Spatiul Economic European;

inseamnd o banca constituitd intr-o jurisdictie in care nu are prezenta
fizica si care nu este un Afiliat (i) al unei banci reglementate sau (ii) al
unui grup financiar;
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,Situatiile Financiare
Anuale Consolidate”

»Situatiile Financiare
Interimare Sumarizate
Consolidate”

»o.U.A”

,.Sublocatiune Eligibila”

»TARGET 2~

(Sistemul transeuropean
automat de transfer de
fonduri cu decontare pe
baza bruta in timp real)

» Termeni si Conditii”

,lransa”

LU.E.”

Website-ul Emitentului”

,.Zi Lucratoare”

reprezintd situatiile financiare auditate consolidate ale Emitentului si
subsidiarelor sale (,,Grupul”) pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2018 care includ si cifrele comparative aferente exercitiului
financiar Tncheiat la 31 decembrie 2017 Tntocmite in conformitate cu
IFRS;

reprezintd situatiile financiare consolidate interimare sumarizate
neauditate si nerevizuite la si pentru perioada de noua luni incheiata la
30 septembrie 2019 pregatite in conformitate cu IAS 34 , Raportarca
financiara interimara”;

Statele Unite ale Americii, teritoriile si bunurile sale, orice stat al Statelor
Unite ale Americii i districtul Columbia;

inseamni orice inchiriere, imprumut sau investitie de credit catre sau
ntr-un Locatari-utilizator Eligibil;

reprezintd sistemul cu decontare pe baza brutd in timp real (Real-Time
Gross Settlement — RTGS) pentru plati in moneda euro, pus la dispozitie
de Eurosystem;

se referd la termenii si conditiile Obligatiunilor, prevazute in partea a 5-
a din prezentul Prospect;

inseamna oricare dintre transele obligatiunilor emise in temeiul ofertei;
Uniunea Europeana;

website-ul avand adresa www.btleasing.ro;

inseamna o zi, alta decat o zi de sambata sau duminica sau o zi de
sarbatoare legala, in care Depozitarul Central isi desfasoara activitatea
comerciald de o maniera care sd permita efectuarea activitatilor definite
in Termenii si Conditiile, inclusiv operatiuni in sistemul TARGET?2, la
care este participant.
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PARTEA A 8-A
INFORMATII SUPLIMENTARE

Autorizare

Emiterea Obligatiunilor a fost autorizata prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
din data de 12 noiembrie 2019 si prin decizia Consiliului de administratie nr. 1 din data de 6 decembrie
2019 a Emitentului. Emitentul a obtinut sau va obtine treptat toate acordurile, aprobarile si autorizatiile
necesare in legaturd cu emiterea si executarea Obligatiunilor, respectiv admiterea acestora la
tranzactionare pe Piata Reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti.

Proceduri legale si arbitrale

Cu exceptia celor dezvaluite in prezentul Prospect, nu exista nicio procedura guvernamentala, legald sau
arbitrald (incluzand astfel de proceduri care sunt in curs sau sunt anuntate, despre care Emitentul este in
cunostintd de cauzd), care ar fi putut sau au avut in timpul celor 12 luni anterioare datei acestui Prospect,
un efect semnificativ asupra pozitiei financiare sau a profitabilitatii Emitentului.

Schimbare semnificativa / materiala

Cu exceptia celor dezvaluite in acest Prospect, de la 31 decembrie 2018 nu a existat nicio modificare
negativd semnificativd 1n perspectivele Emitentului si nici o modificare semnificativd a pozitiei
financiare sau de tranzactionare a Emitentului.

Incorporarea anumitor informatii prin referinta

Acest Prospect incorporeaza prin referintd si ar trebui citit si interpretat impreund cu urmatoarele
informatii:

1. Situatiile financiare consolidate auditate ale Grupului pentru exercitiile incheiate la 31
decembrie 2017 si 31 decembrie 2018; si

2. Situatiile financiare consolidate interimare sumarizate neauditate si nerevizuite ale Grupului
pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2019; si

3. Actul constitutiv.

Informatiile continute in fiecare document incorporate prin referintd aici sunt valabile la data acestui
document. Aceste informatii sunt considerate a fi incorporate si fac parte din acest Prospect, cu exceptia
cazului in care orice declaratie cuprinsa intr-un document care este considerat a fi Incorporat prin referinta
in prezent va fi considerata modificata sau Inlocuita in scopul prezentului document, in méasura in care o
declaratie continutd aici modificd sau inlocuieste o astfel de afirmatie anterioara (indiferent daca este
expres, implicit sau altfel). Orice declaratie modificatd sau inlocuitd nu va fi luatd in considerare, cu
exceptia cazului in care a fost modificata sau Inlocuitd, cand constituie o parte a prezentului Prospect.

Auditori

Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Grupului pentru anii incheiati la 31 decembrie 2017 si 31
decembrie 2018 incluse Tn acest Prospect, au fost auditate de PricewaterhouseCoopers Audit SRL, astfel
cum este prevazut si in raportul lor anexat in acest Prospect.

Auditorul nu a auditat, revizuit si nici nu a efectuat vreo procedurd cu privire la Situatiile Financiare
Interimare Sumarizate Consolidate neauditate si nerevizuite ale Grupului la si pentru perioada de noua
luni incheiatd la 30 septembrie 2019, pregatite in conformitate cu IAS 34 ,Raportare Financiara
Interimard” (,,Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate”) atasate in acest Prospect si,
de asemenea, Auditorul nu exprima nicio opinie sau orice altd forma de garantare cu privire la aceste
informatii. Auditorul nu isi asuma nicio responsabilitate pentru si neagd orice asociere cu sau
responsabilitate pentru Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate la si pentru perioada de
nouad luni incheiata la 30 septembrie 2019 sau orice alte informatii derivate din acestea, incluse n orice
alta parte a acestui Prospect.

Raportul de audit al Auditorului inclus in acest Prospect se refera exclusiv la Situatiile Financiare Anuale
Consolidate ale Grupului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018. Acesta nu se refera
la Situatiile Financiare Interimare Sumarizate Consolidate neauditate, nerevizuite ale Grupului de la si
pentru perioada de noua luni incheiata la data de 30 septembrie 2019 si nu trebuie citit Tn acest sens.
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Documente puse la dispozitie

Copii ale urmatoarelor documente (impreund cu tranducerile lor in limba engleza) pot fi accesate in
timpul programului normal de lucru la birourile Emitentului (str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi
Business Center, Etajul 1, Cluj-Napoca, judetul Cluj) sau ale Intermediarului (str. Constantin Brancusi
nr. 74-76, Brancusi Business Center, parter, Cluj-Napoca, judetul Cluj), precum si in forma electronica
pe site-ul Emitentului www.btleasing.ro, pe site-ul Intermediarului www.btcapitalpartners.ro si pe site-
ul BVB www.bvb.ro:

1. Prospectul;

2. Situatiile financiare auditate consolidate ale Grupului pentru anii incheiati la 31 decembrie 2017
sila 31 decembrie 2018;

3. Situatiile financiare consolidate intermediare condensate nerevizuite si neauditate ale Grupului
pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2019;

4, Actul Constitutiv.

EMITENT
BT LEASING TRANSILVANIA IFN S.A.
Prin: Tonut Calin Morar

Director general

Semnatura:

INTERMEDIAR
BT CAPITAL PARTNERS S.A.
Prin: Daniela Secara

Director general

Semnatura:
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SEDIUL SOCIAL AL EMITENTULUI

Bréncusi Business Center
Strada Constantin Brancusi nr. 74 — 76
Etaj 1,

400462, Cluj-Napoca, judetul Cluj
Romania

INTERMEDIAR
BT CAPITAL PARTNERS S.A.

Bréncusi Business Center
Strada Constantin Bréancusi nr. 74 — 76
Parter
400462, Cluj-Napoca, judetul Cluj
Romania

AGENT DE PLATA
BANCA TRANSILVANIA S.A.

Strada George Baritiu nr. 8
400027, Cluj-Napoca, judetul Cluj
Roménia

AGENT DE CALCUL
BT CAPITAL PARTNERS S.A.

Bréncusi Business Center
Strada Constantin Bréancusi nr. 74 — 76
Parter
400462, Cluj-Napoca, judetul Cluj
Romania

CONSULTANTUL JURIDIC AL EMITENTULUI
Filip SCA

Cladirea Equilibrium
Gara Herastrau nr. 2
Etaj 11
020334, sector 2, Bucuresti
Romania

AUDITORUL EMITENTULUI
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

Lakeview Building
Strada Barbu Viacarescu nr. 301-311
Etajul 6/1
020276, Sector 2, Bucuresti
Roménia
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